
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

AL2202合约收盘价（日，元/吨） 20,685.00 +305.00↑ AL2203-2202合约价差（日，元/吨） 35.00 0.00

期货市场 AL2202合约持仓量（日，手） 213,019.00 +9760.00↑ 沪铝前20名净持仓（日，手） -4,031.00 +5500.00↑

上期所仓单（日，吨） 218248 -10694.00↓ 上期所库存（周，吨） 323,569.00 -5621.00↓

LME三个月铝15：00报价（日，美元/吨） 2,910.00 -9.50↓ LME铝库存（日，吨） 926,800.00 -7575.00↓

LME铝注销仓单（日，吨） 249,500.00 +14525.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,740.00 +440.00↑ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 50.00 +40.00↑

现货市场 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,750.00 +440.00↑ LME铝升贴水（日，0-3，美元/吨） -8.75 0.50

AL2202合约基差（日，元/吨） 55.00 +135.00↑ 上海电解铝:CIF(提单)平均溢价 75.00 0.00

预焙阳极西北地区（日，元/吨） 5,180.00 0.00 干法氟化铝（日，元/吨） 12,500.00 0.00

冰晶石（日，元/吨） 6,500.00 0.00 贵阳一级氧化铝（日，元/吨） 2,760.00 0.00

氧化铝港口库存（周，万吨） 29.50 +1.70↑ 电解铝进口利润（日，元/吨） -1,304.33 -371.65↓

产业情况 电解铝库存（周，万吨） 79.00 -2.20↓ 电解铝即期生产利润（日，元/吨） 3,566.80 +473.00↑

6063铝棒库存（周，万吨） 13.05 +1.30↑

铝型材开工率（月，%） 54.38 +1.25↑ 铝杆开工率（月，%） 50.20 +4.30↑

铝板带箔开工率（月，%） 72.39 +0.26↑ 再生铝合金锭开工率（月，%） 49.00 +6.00↑

铝材产量（月，万吨） 520.20 +36.24↑ 未锻造的铝及铝材出口数量（月，吨） 509,319.00 +29720.00↑

沪铝期货平值看涨期货波动率（日，%） 18.75 -1.38↓ 沪铝期货平值看跌期货波动率(日，%) 19.10 -1.75↓

沪铝平值期权20日历史波动率（日，%） 21.87 +0.34↑ 沪铝平值期权40日历史波动率(日，%) 23.98 +0.14↑
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观点总结

重点关注 海外减产及电解铝去库情况

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                         备注：AL:沪铝                                                                                                                                                                                         
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1.截止1月6日，据Mysteel统计中国电解铝社会库存79万吨，较上周四（1月4日）减少2.2万吨，国内电解铝库存再度去库。

2.美联储会议纪要显示，FOMC可以提前加息、加息速度可以更快，缩表速度可以超过之前一轮缩表周期。许多联储官员称，

缩表的速度将快于以往。奥密克戎毒株的出现使经济前景更加不确定，但还不认为这会从根本上改变美国经济复苏的路径。美

国掉期市场价格显示，美联储在3月份加息的概率为80%。

3.美国12月ADP就业人数增加80.7万人，为2021年5月来最大增幅。预估为增加40万人，前值为增加53.4万人。须注意的是，

此前，2021年11月美国辞职人数达到创纪录的450万。

美联储纪要论调鹰派，官员们提到可以提前加息且加息速度更快，开启加息到开始缩表的间隔比预期更短，缩表速度比此前缩

表周期更快等可能性，但沪铝对此反应较为一般。基本面，国内电解铝运行产能整体小幅抬升，云南、内蒙、山西陆续有复产

产能释放，电解铝原料价格仍有回落，铝厂在利润持续恢复之后有较强的复产积极性。不过受欧洲能源价格高企、海外铝厂陆

续减产，国内电解铝再度去库影响，铝价延续上行态势，短期铝价偏强震荡为主。技术上，小时MACD指标显示红柱缩窄，关

注均线支撑。操作建议，20450-20850区间高抛低吸。
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