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玉米系产业日报 2023-12-25

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):(日,元/吨) 2436 20
玉米淀粉期货收盘价(活跃合约):(日,元/
吨) 2821 -7

玉米月间价差(5-9)(日,元/吨) -8 3 玉米淀粉月间价差(3-5)(日,元/吨) -26 -14
期货持仓量(活跃合约):黄玉米(日,手) 718605 -19063 期货持仓量(活跃合约):玉米淀粉(日,手) 158310 -2093

期货前20名持仓:净买单量:玉米(日,手) -70266 -22780
期货前20名持仓:净买单量:玉米淀粉(日,
手) -2208 -5349

注册仓单量:黄玉米(日,手) 33311 225 注册仓单量:玉米淀粉(日,手) 2500 0
主力合约CS-C价差(日,元/吨) 396 -10

外盘市场

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米(日,美
分/蒲式耳) 472.75 0.25 CBOT:玉米:总持仓(周,张) 1267540 16440

CBOT:玉米:非商业净多头持仓:持仓数量(
周,张) -127570 -26355

现货市场

现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 2574.78 9.51 出厂报价:玉米淀粉:长春(日,元/吨) 2980 0
平舱价:玉米:锦州港(日,元/吨) 2480 50 出厂报价:玉米淀粉:潍坊(日,元/吨) 3230 0
进口玉米:到岸完税价格(CIF)(日,元/吨) 2200.65 0 出厂报价:玉米淀粉:石家庄(日,元/吨) 3230 0
进口玉米:国际运费(日,美元/吨) 51 0 玉米淀粉主力合约基差 159 7
玉米主力合约基差 138.78 -10.49 山东淀粉与玉米价差(周,元/吨) 630 -10

替代品现货价格现货价:平均价:小麦(日,元/吨) 2910.83 -6.11 木薯淀粉与玉米淀粉价差(周,元/吨) 1155 -33
现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 336.05 -15.62 玉米淀粉与30粉价差(日,元/吨) -317 -6

上游情况

玉米:预测年度:产量:美国(月,百万吨) 386.97 4.32
播种面积:预测年度:玉米:美国(月,百万公
顷) 35.25 0

玉米:预测年度:产量:巴西(月,百万吨) 129 0
播种面积:预测年度:玉米:巴西(月,百万公
顷) 22.9 0

玉米:预测年度:产量:阿根廷(月,百万吨) 55 0
播种面积:预测年度:玉米:阿根廷(月,百万
公顷) 7.1 0

玉米:预测年度:产量:中国(月,百万吨) 277 0
播种面积:预测年度:玉米:中国(月,百万公
顷) 43 0

玉米:预测年度:产量:乌克兰(月,百万吨) 29.5 1.5

产业情况

玉米:库存:南方港口(周,万吨) 22.3 -1.5 深加工玉米库存量(周,万吨) 439.7 27.3
玉米:库存:北方港口(周,万吨) 156 16 淀粉企业周度库存(周,万吨) 64.29 0.07
进口数量:玉米:当月值(月,万吨) 204 39 出口数量:玉米淀粉:当月值(月,吨) 148.25 -33.87
进口玉米计划拍卖数量(周,吨) 230621 179962 进口玉米拍卖成交率(周,%) 0 -6.9

下游情况

产量:饲料:当月值(月,万吨) 2801.7 -34.5 玉米淀粉加工利润:山东(日,元/吨) -52 2
样本饲料玉米库存天数(周,天) 30.09 -0.25 玉米淀粉加工利润:河北(日,元/吨) -36 -18
深加工玉米消费量(周,万吨) 140.1 -2.48 玉米淀粉加工利润:吉林(日,元/吨) 56 -19
酒精企业开机率(周,%) 69.91 -2.13 淀粉企业开机率(周,%) 69.8 0.8

期权市场 历史波动率:20日:玉米(日,%) 10.73 0.6 历史波动率:60日:玉米(日,%) 8.36 0.23
平值看涨期权隐含波动率:玉米(日,%) 12.6 0.31 平值看跌期权隐含波动率:玉米(日,%) 12.6 0.3

行业消息

1、布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至12月20日当周，2023/24年度阿根廷玉米播种面积达到416
万公顷，相当于计划播种面积的58.6%，高于一周前的49.3%，比去年同期的51.8%高出6.8个百分点。 2、
年末岁尾，国内玉米等秋粮全面进入收购高峰期。截至目前，主产区各类粮食企业累计收购秋粮超过1亿吨
。

观点总结（
玉米）

全球玉米2023/24年度供需格局较上年度明显好转，且南美新季玉米产量仍有望保持高位，牵制国际玉米市
场价格。国际玉米价格优势凸显，进口端潜在供应压力较大。不过，南美天气状况仍是国际市场关注的焦
点，天气升水预期仍存。国内方面，国内四季度进口到港玉米大麦增加，且性价比高于内贸玉米，其中广
东港进口谷物到港同比增加200多万吨，内贸玉米需求被挤占，贸易端更加谨慎，建库意愿极低。不过，各
地中储粮轮入需求增加，基层种植户挺价心态陆续转强，售粮心态逐步降温，流通粮源开始减少，市场压
价心态减弱，现货价格也止降回升，提振盘面走势。玉米期价连续下跌后，近期低位有所反弹，短期或维
持震荡。
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观点总结（
淀粉）

开机率持续偏高，产量增加明显叠加下游需求逐步转弱，整体供需矛盾较为明显，库存压力震荡回升，截至12月20日，全国玉米
淀粉企业淀粉库存总量69.8万吨，较上周增加0.8万吨，周增幅1.16%，月增幅10.45%；年同比降幅3.33%。市场新签订单数量较
少，竞价氛围较重。不过，原材料玉米场情绪有所好转，对淀粉市场有所提振。盘面来看，随着期价跌至低位，续跌意愿减弱，淀
粉期价有所回弹，短期观望。

重点关注 周四、周五我的农产品网玉米售粮进度、周度消耗以及淀粉库存情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 蔡跃辉 期货从业资格号F0251444 期货投资咨询从业证书号Z0013101

助理研究员: 谢程珙 期货从业资格号F03117498

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


