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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18675 90 LME三个月报价(日,美元/吨) 2152 -2.5
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 145 -15 LME铝注销仓单(日,吨) 293450 -2150
期货持仓量:沪铝(日,手) 577941 15374 LME铝库存(日,吨) 526175 -1375
沪铝前20名净持仓(日,手) -10411 1818 沪伦比值 0 0
沪铝上期所仓单(日,吨) 26646 -225 沪铝上期所库存(周,吨) 98114 1560
期货主力合约收盘价:氧化铝(日,元/吨) 2958 3 期货持仓量:氧化铝(日,手) 105059 -5330
库存:氧化铝:合计(周,万吨) 6.1 -2.2

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18910 10 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2912 0
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 190 -20 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18910 10
LME铝升贴水(日,美元/吨) -36.76 -1.76 基差:电解铝(日,元/吨) 235 -80
基差:氧化铝(日,元/吨) -43 14

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.56 0.58
氧化铝产量(月,万吨) 693.3 -15.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 78.38 1.05
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 682.27 33.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -15 -6.03

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 5 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.51 -0.02

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 39.4 -2
原铝进口数量(月,吨) 116540.01 27180.65 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 -10
原铝出口数量(月,吨) 22747.41 -10242.05 电解铝开工率(月,%) 93.29 1.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 528.4 -74.68 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.97 -0.29
铝合金产量(月,万吨) 121.8 -4.8 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.34 0.27
汽车产量(月,万辆) 240.13 -15.97 国房景气指数(月) 93.78 -0.28

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 11.18 -0.43 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 11.18 -0.38
平值期权20日历史波动率(日,%) 9.28 0 平值期权40日历史波动率(日,%) 9.05 -0.16

行业消息

随着美联储持续加息，美国房地产市场陷入“冰冻”状态。不仅买家纷纷离场，卖家也是退出。
安联首席经济顾问、顶级经济学家埃利安（Mohamed
El-Erian）日前表示，美国房地产市场可能已经崩溃，而美联储过去一年激进加息可能是主要原因。 埃利安
周一在接受媒体采访时表示，“真正的问题是我们是否已经破坏了房地产市场。”他指出，抵押贷款利率
高企令市场的压力较重。上周美国30年期固定抵押贷款平均利率创下23年来的新高，达到7.48%。
在过去的一年里，高利率抑制了住房市场的供给和需求，从而令房地产市场冷却下来。 由于借贷成本上升
，许多潜在买家被挤出市场。与此同时，现有房主不愿去出售房产，因为许多人希望继续享受之前买房融
资时的低利率。这使得房价在需求下滑的情况下依然居高不下。

氧化铝观点
总结

宏观面，美联储主席鲍威尔在杰克森霍尔的央行研讨会上的发言让市场对今年还有一次加息的预期再度升
温；国内政策释放利好房地产及消费的积极信号。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺，价格有所上调
，铝土矿供应收紧，部分氧化铝企业接连进入检修阶段；需求上，各地区复产下电解铝供应持续增加，仍
利多氧化铝，但随着电解铝复产接近尾声影响或逐渐消退。总的来说，虽供应端有所限制，但需求增量逐
渐放缓加上产能过剩将制约上行空间。操作上建议，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏
及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美联储主席鲍威尔在杰克森霍尔的央行研讨会上的发言让市场对今年还有一次加息的预期再度升温；国内政策释放利好房
地产及消费的积极信号。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺，价格有所上调；国内氧化铝价格随着电解铝企业陆续复产刺激稳
中趋涨；各地区复产下电解铝供应持续增加；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率小幅下行，建筑型材表现较差，难寻订
单增量，加上市场悲观情绪较重，开工率受到影响下行，光伏板块向好也难以拉升型材板块的表现，加上铝板带出口目标国加征关
税影响海外订单，整个铝下游企业短期开工难有大的改善。库存上，国内外均处低位。现货方面，今日沪铝期价上扬，现货市场多
头氛围热烈，成交尚可。操作上建议，沪铝AL2310合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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