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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 221680 -20 LME3个月锡(日,美元/吨) 26600 -45
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -110 110 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 39692 -2210
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -3054 788 LME锡:总库存(日,吨) 6515 0
上期所库存:锡(周,吨) 8148 1564 LME锡:注销仓单(日,吨) 1210 165
上期所仓单:锡(日,吨) 8102 92

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 221250 -1250 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 221150 -1410
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -430 -1230 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -179 9.2

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 2.79 0.26 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 206750 -1250
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 14500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 210750 -1250

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 10500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.56 0.01 进口数量:精炼锡(月,吨) 5492.88 2012.22

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 146370 1500 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 131.8 14.71
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.49 1.55

行业消息

美国2023年12月核心PCE物价指数同比上升2.9%，创2021年3月以来新低，预期3%，前值3.20%；环比上
升0.2%，预期0.20%，前值0.10%。PCE物价指数同比上升2.60%，与预期及前值一致；环比上升0.2%，预
期升0.20%，前值降0.10%。整体通胀相关数据放缓斜率下降，同时环比增速再次抬升，物价上涨风险尚存
。美国2023年12月个人支出环比上升0.7%，预期0.4%，前值0.2%；个人收入环比上升0.3%，预期0.3%，
前值0.4%；实际个人消费支出环比上升0.5%，前值0.3%。在薪资水平支撑下，美国个人收入及支出持续上
涨，整体或给予消费相关价格一定支撑。往后看，短期内市场再次推迟美联储降息时间节点预期，近端利
率预期曲线或有所抬升，整体或持续提振美元指数及短端美债收益率。

观点总结

宏观面，12月美国个人消费支出(PCE)物价指数同比上涨2.6%，与预期一致，年通胀率连续第三个月低于3
%。市场预计，如果3月不降息，首次降息将在5月会议上发生，概率约为90%。基本面上，因近期地缘事
件多数航船从非洲绕行，港口吞吐量有限，矿端运输受阻，加上缅甸锡矿暂无进展，而春节将至，冶炼厂
逐渐进入假期，供给收缩，而锡焊料企业今年放假较晚，订单有一定连续性，加上近期多数海外半导体企
业公布2024年业绩预期，较2023年大幅抬升，加上费城半导体指数新高，需求预期持续转暖，提振近期锡
价上涨，不过上周锡价继续走强，下游企业进入观望态势，补库活跃度下降，大部分贸易企业为零散成交
状态，现货市场成交清冷，加上仍处消费淡季及下游将陆续进入放假状态，锡价短期以宽幅震荡为主。现
货方面，据SMM显示，今日锡价整体维持高位，下游企业需求逐步减弱，采购意愿普遍不高，大部分贸易
企业零散成交几吨，总体来说今日上午现货市场成交较为冷清。操作上建议，SN2403合约短期区间218000
-223000震荡交易为主，止损参考1000元/吨，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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