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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 48900 49010 110 

持仓（手） 10.75 万 13.46 万 2.71 万 

前 20名净多持仓 -4363 -5512 -1149 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
48935 48600 -335 

基差（元/吨） 35 -410 -445 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国商务部表示，中国国务院副总理刘鹤将于下周

13-15日应邀前往华盛顿，签署中美贸易第一阶段协

议。 

中国 12月财新服务业采购经理人指数(PMI)为 52.5，

较上月下降 1个百分点。 

美国 12月季调后非农就业人口新增 14.5万人，跌至

2019年 5月以来新低水平，不及数据预期的 16万人，

平均时薪年率回落 0.2%至 2.9%，较预期低了 0.2%，

令环比月增幅仅为 0.1%，不及预期 0.3%。 

美国努钦表示，因伊朗对美国联盟军队的袭击，美国

对伊朗政权试试制裁。美国对伊朗的制裁包含制造

业、纺织品、矿业以及其他伊朗经济中的行业，同时

将制裁 8名伊朗高级官员。 

智利铜业委员会表示，全球最大的铜矿产商

Codelco11月铜产量同比减少 11%至 155200吨，全球

最大的铜矿 Escondida11月铜产量同比减少 1.5%至

103200 吨。 

加拿大铜生产商第一量子上周四表示，2019年的铜

产量较上年上升96000吨至702000吨，创历史最高水

平。 

SMM 预计 2020年 1月国内电解铜产量将会回落至

73.49万吨，同比降幅 0.18%，产量回落系部分炼厂

受到资金问题及严格环保监控影响产量有不同程度

下降。 

 

周度观点策略总结：美国 12 月季调后非农数据意外不及预期，美元指数高位跳水，同时中美将于 15

日签署第一阶段贸易协议，市场乐观情绪升温，以及上游铜 TC价格仍处地位，铜矿供应表现偏紧，叠加受

资金及环保问题影响，电解铜产量预计下降，对铜价形成支撑，不过中东地缘局势仍存不确定性，以及近

期进口盈利窗口小幅开启，年末下游需求逐渐转淡，沪铜库存去化受阻，令铜价上行不畅。现货方面，上

周五现货市场，下游采购陆续减量，冶炼厂及贸易商提前销售节前货源，早间持货商流露出明显急抛货的

情绪，下游维持刚需，市场继续呈现供应宽松报价下滑的特征。展望下周，预计铜价震荡偏强，中美签署

贸易协议，另外关注沪铜库存走势。 

技术上，沪铜 2003合约日线 MACD绿柱缩量，关注 48550位置支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建

议沪铜 2003合约可在 48700元/吨附近逢低多，止损位 48550元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：四地电解铜现货价格走势                     图2：电解铜现货季节性分析 

 

图3：LME期现价格走势                            图4：电解铜升贴水走势图 

                  

图5：月度国内精炼铜产量                         图6：中国铜冶炼加工费 
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图7：精炼铜进口利润                             图8：精废价差 

 

图9：SHF阴极铜库存                              图10：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

图11：LME铜库存及注销仓单                      图12：COMEX铜库存走势 
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图13：前五名沪铜多头持仓合计                   图14：前五名沪铜空头持仓合计 

 

图15：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图16：沪铜和沪锌主力合约价格比率 
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