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铝类产业日报 2023-10-11

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19110 90 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3042 64
11-12月合约价差:沪铝(日,元/吨) 190 -50 11-12月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 6 -10
期货持仓量:沪铝(日,手) 455957 -12235 期货持仓量:氧化铝(日,手) 103476 6019
LME铝注销仓单(日,吨) 299350 -3000 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 19.7 0.1
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2214 -32 LME铝库存(日,吨) 492650 -3000
沪铝前20名净持仓(日,手) -27 3657 沪伦比值 8.59 0.06
沪铝上期所仓单(日,吨) 32349 199 沪铝上期所库存(周,吨) 79194 -11099

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19370 -140 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2968 3
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 20 -50 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19350 -130
LME铝升贴水(日,美元/吨) -33.74 -0.74 基差:电解铝(日,元/吨) 260 -230
基差:氧化铝(日,元/吨) -68 43

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4830 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.11 -0.94
氧化铝产量(月,万吨) 708 14.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.29 -0.65
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 688.82 6.55 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.97 35.97

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 15 2 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 1.29 0.78

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 43.1 -3.3
原铝进口数量(月,吨) 153151.78 36611.77 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 0
原铝出口数量(月,吨) 25484.72 2737.31 电解铝开工率(月,%) 96.05 0.45

下游情况
铝材产量(月,万吨) 548.3 19.9 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.01 0.04
铝合金产量(月,万吨) 124.9 3.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.51 0.17
汽车产量(月,万辆) 257.5 17.37 国房景气指数(月) 93.56 -0.22

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 13.62 -1.38 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 13.61 -1.39
平值期权20日历史波动率(日,%) 10.73 -1.81 平值期权40日历史波动率(日,%) 11.94 0.18

行业消息

1、据SMM调研了解，内蒙古某铝厂或在10月底通电启槽，该企业一期共建设40万吨电解铝产能，今年上
半年已经完成20万吨电解铝产能，企业计划于10月底通电启动剩余产能。2、国际货币基金组织（IMF）在
摩洛哥秋季年会期间发布最新的《世界经济展望》，报告指出，各国央行在避免全球经济陷入衰退的情况
下控制住通胀的可能性更大了。
目前全球经济正在从过去几年的严重冲击中持续复苏，但复苏进程缓慢且不均衡。 该机构预计今年世界经
济将增长3%，与7月份的预测一致；不过预计2024年全球经济增速为2.9%，相较7月时的预测下调了0.1个
百分点。 这份展望中写道，今年早些时候，全球经济增长的几个不利因素已经消退，例如新冠疫情不再是
全球卫生紧急情况、供应链基本正常化、银行业动荡得到控制后全球金融状况有所缓解等。 尽管如此，挑
战依然存在，尤其是制造业放缓、服务业复苏缓慢、以及全球央行在“同步”收紧政策的影响。

氧化铝观点
总结

宏观面，美联储官员进一步发表鸽派言论，缓解了此前美国非农数据大超预期带来的悲观情绪，美元走软
；中国9月官方制造业PMI为50.2，高于预期及前值，我国经济景气水平有所回升。基本面，近期国内铝土
矿现货货源紧缺，铝土矿供应收紧，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺限制部分产能，在国庆期间多数氧
化铝企业正常运行；需求上，各地区电解铝供应增速收窄，短期难有大幅增量预期，国庆期间整体市场成
交氛围较为平淡，下游及贸易商以观望为主。总的来说，铝土矿供应紧张加上煤炭价格相对偏强对氧化铝
有所支撑，加上消费旺季下游铝厂仍有一定采购刚需，供需紧平衡局面获将延续，短期维持高位震荡，操
作上建议，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美联储官员进一步发表鸽派言论，缓解了此前美国非农数据大超预期带来的悲观情绪，美元走软；中国9月官方制造业PM
I为50.2，高于预期及前值，我国经济景气水平有所回升。基本面，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所支撑；电解铝短期难有大幅
增量预期，节内国内电解铝企业多持稳运行；需求端，今年“金九银十”的需求较去年有所改善，铝消费略有好转，但仍不及预期
，铝下游加工龙头企业开工率没有明显走强，特别受铝型材板块拖累，呈现“旺季不旺”，节后即将进入旺季的后半段，节前铝价
高位导致下游备货情绪不强，在假期电解铝产能维持生产下，节内前期转移货源及常规发货的集中到货下，库存增加且增幅明显强
于往年同期，节后累库情况或延续，或施压电解铝价格，不过整体库存仍在低位，加上国内经济政策维持宽松向好，及建筑型材应
用在后期，电解铝仍有支撑，节后需关注国内商品整体情绪及需求的改善情况。现货方面，今日持货商出货为主，成交一般，现货
市场货源相对充足，部分地区升水回落明显。操作上建议，沪铝AL2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。
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数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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