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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19235 55 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3238 7
04-05月合约价差:沪铝(日,元/吨) 15 -10 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 2 0
期货持仓量:沪铝(日,手) 539311 4205 期货持仓量:氧化铝(日,手) 68913 -1543
LME铝注销仓单(日,吨) 226700 -2000 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 22.68 -2.11
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2263 11 LME铝库存(日,吨) 575675 -2000
沪铝前20名净持仓(日,手) -621 2422 沪伦比值 8.48 -0.04
沪铝上期所仓单(日,吨) 0 -67783 沪铝上期所库存(周,吨) 184264 -6715

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19150 20 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3322 -4
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -40 10 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19170 20
LME铝升贴水(日,美元/吨) -46.44 -1.09 基差:电解铝(日,元/吨) -85 -35
基差:氧化铝(日,元/吨) 95 1

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4450 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.19 1.84
氧化铝产量(月,万吨) 684.4 -14.3 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.42 -0.29
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 676.84 13.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 2.66 1.12

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 0 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 26.78 13.88

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) 3.59 3.76 电解铝社会库存(日,万吨) 83.9 1.7
原铝进口数量(月,吨) 176113.18 -18022.72 电解铝总产能(月,万吨) 4481.1 0
原铝出口数量(月,吨) 14814.3 -7053.41 电解铝开工率(月,%) 93.81 0

下游情况
铝材产量(月,万吨) 594.62 20.91 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.05 0.09
铝合金产量(月,万吨) 139 5.5 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.97 0.4
汽车产量(月,万辆) 240.97 -66.93 国房景气指数(月) 93.36 -0.06

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 12.4 0.35 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 12.4 0.34
平值期权20日历史波动率(日,%) 7.45 0 平值期权40日历史波动率(日,%) 8.91 -0.03

行业消息

公布的美国2月CPI涨幅高于预期。美国2月未季调CPI同比升3.2%，为去年12月以来新高，预期升3.1%，前
值升3.1%；季调后CPI环比升0.4%，预期升0.4%，前值升0.3%。整体CPI数据显示通胀顽固并符合市场预
期，其中核心通胀中住房及部分服务业价格增速仍维持于高位，后继回落或仍需一定时间等待。往后看，
短期内美元指数及美债收益率在通胀数据保持顽固导致利率预期小幅回升的影响下或仍得到一定支撑。根
据芝商所(CME)的FedWatch工具，联邦基金利率期货交易员将美联储在6月降息的押注从非农数据发布后的
72%降至69%。

氧化铝观点
总结

宏观面，2月美国CPI同比涨幅略高于市场普遍预计的3.1%，核心CPI环比涨幅也高于预期，由于物价持续
徘徊在超目标水平，市场预计美联储可能会在更长时间内维持高利率，根据芝商所(CME)的FedWatch工具
，联邦基金利率期货交易员将美联储在6月降息的押注从非农数据发布后的72%降至69%。基本面，国内铝
土矿紧缺未变，进口矿受到多种因素扰动，短期内铝土矿供应偏紧的格局或将持续，氧化铝部分地区受到
矿石供应紧缺限制部分产能；需求上，各地区电解铝生产维稳。总的来说，铝土矿供应紧张，下游铝厂采
购刚需，供需紧平衡局面或将延续，期价高位震荡为主。操作上建议，氧化铝AO2404短期震荡思路为主，
注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，2月美国CPI同比涨幅略高于市场普遍预计的3.1%，核心CPI环比涨幅也高于预期，由于物价持续徘徊在超目标水平，市场
预计美联储可能会在更长时间内维持高利率，根据芝商所(CME)的FedWatch工具，联邦基金利率期货交易员将美联储在6月降息的
押注从非农数据发布后的72%降至69%。基本面，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所支撑；电解铝产量短期难有大幅增量预期，多
持稳运行；下游订单持续回暖，进入传统消费旺季，多数下游板块企业反馈需求回升略不及预期，旺季需求是否强劲仍需进一步跟
踪，总体库存处于近几年新低。总的来说，国内利好政策及库存绝对低位使得电解铝仍有支撑，加上传统消费旺季的到来，铝价或
将震荡偏强，需持续关注旺季需求的改善情况。现货方面，据SMM显示，今日华东地区交投较较为积极，持货商出货为主，成交
平平；中原地区现货成交尚可，下游刚需采购为主。操作上建议，沪铝AL2404合约短期逢低做多思路为主，注意操作节奏及风险
控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 蔡跃辉 期货从业资格号F0251444 期货投资咨询从业证书号Z0013101



瑞    达
    研

    究

助理研究员: 李秋荣 期货从业资格号F03101823 王凯慧 期货从业资格号F03100511

王世霖 期货从业资格号F03118150

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


