
瑞    达
    研

    究
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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 19120 140 LME三个月报价(日,美元/吨) 2192 -8.5
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 140 -10 LME铝注销仓单(日,吨) 276550 -4500
期货持仓量:沪铝(日,手) 590032 7093 LME铝库存(日,吨) 506875 475
沪铝前20名净持仓(日,手) -10380 8880 沪伦比值 8.66 0.04
沪铝上期所仓单(日,吨) 25896 50 沪铝上期所库存(周,吨) 89604 -8510
期货主力合约收盘价:氧化铝(日,元/吨) 3119 -15 期货持仓量:氧化铝(日,手) 122626 5867
库存:氧化铝:合计(周,万吨) 6.1 -2.2

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19310 70 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2933 7
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 10 10 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19310 80
LME铝升贴水(日,美元/吨) -49 -0.1 基差:电解铝(日,元/吨) 190 -70
基差:氧化铝(日,元/吨) -208 -40

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.05 0.49
氧化铝产量(月,万吨) 693.3 -15.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.94 5.56
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 682.27 33.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -15 -6.03

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 5 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.51 -0.02

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 39.4 -2
原铝进口数量(月,吨) 116540.01 27180.65 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 -10
原铝出口数量(月,吨) 22747.41 -10242.05 电解铝开工率(月,%) 93.29 1.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 528.4 -74.68 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.97 -0.29
铝合金产量(月,万吨) 121.8 -4.8 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.34 0.27
汽车产量(月,万辆) 240.13 -15.97 国房景气指数(月) 93.78 -0.28

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 17.22 -1.98 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 17.22 -1.97
平值期权20日历史波动率(日,%) 13.38 -0.03 平值期权40日历史波动率(日,%) 10.9 -0.23

行业消息

1、美联储理事沃勒表示，最新一轮经济数据为美联储提供了谨慎考虑是否需要再次加息的空间，同时指出
，他目前认为没有任何迹象会迫使美联储再次提高短期借贷成本。但沃勒警告说，不要假设美联储的加息
已经结束。 一项调查显示，欧元区8月企业活动下滑速度快于最初的预期，因为在该地区占主导地位的服务
业陷入萎缩，这表明欧元区可能陷入衰退。2、由于经济增长前景和通胀风险，主要发达市场和新兴市场的
央行在8月进入“平静期”，加息步伐和规模再度放缓。数据显示，10种交易量最大的货币的所属央行中，
只有4家央行在8月召开了利率会议，其中挪威和英国的央行总共加息了50个基点，这是今年1月以来的最低
水平;澳大利亚和新西兰的央行则维持利率不变。

氧化铝观点
总结

宏观面，美国季调后新增非农就业人口高于预期，但失业率高于预期及平均时薪环比低于预期，市场增强
对美联储维持利率不变的预期；国内两部门调整房贷利率、住房信贷政策，购房首付比和存量首套房贷利
率双降，政策释放较大利好房地产的积极信号。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺，价格有所上调，
铝土矿供应收紧，部分氧化铝企业接连进入检修阶段；需求上，各地区复产下电解铝供应持续增加，利多
氧化铝。总的来说，近期宏观环境向好有色板块整体强势，氧化铝供应端受到小幅限制，需求增量仍在，
短期注意回调风险。操作上建议，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美国季调后新增非农就业人口高于预期，但失业率高于预期及平均时薪环比低于预期，市场增强对美联储维持利率不变的
预期；国内两部门调整房贷利率、住房信贷政策，购房首付比和存量首套房贷利率双降，政策释放较大利好房地产的积极信号。基
本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺；国内氧化铝价格随着电解铝企业陆续复产刺激稳中趋涨；各地区复产下电解铝供应持续增加
；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率继续小幅下行，建筑型材虽有多重政策利好，但建筑型材应用在后期，短期表现仍
较差，加上近期铝价高位，下游提货积极性下降，观望情绪较重，不过随着季节性旺季的带来，下游开工将逐渐上行。库存上，国
内外均处低位。现货方面，今日累库情况稍缓，成交尚可。总的来说，近期宏观环境向好，加上“金九银十”消费旺季即将到来及
低位库存，提振铝价，短期注意回调风险。操作上建议，沪铝AL2310合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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