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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 21430 -450 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2718 -51.5
沪锌主力-下月价差(日,元/吨) 135 -25 沪锌总持仓量(日,手) 213605 23835
沪锌前20名净持仓(日,手) -13203 315 沪锌仓单(日,吨) 25786 -1386
上期所库存(周,吨) 79941 -6985 LME库存(日,吨) 53500 0

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 21880 -300 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 21820 -260
ZN主力合约基差(日,元/吨) 450 150 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -14.25 -1.75
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 15440 -240 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16950 -250

上游情况

WBMS:锌供需平衡(月,万吨) 0.12 -20.13 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -18.3 82.2
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 97.89 -11.17 国内精炼锌产量(月,万吨) 62 1.5
锌矿进口量(月,万吨) 47.11 3.99 50%锌矿进口加工费(周,美元/吨) 235 0
北方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 4100 0 南方地区精炼锌加工费(周,元/吨) 3600 0

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 4728.86 2896.19 精炼锌出口量(月,吨) 1040.51 -16.72
锌社会库存(周,万吨) 12.95 0.21 沪伦比值(日) 8.05 0.08

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 193 -21 镀锌板销量(月,万吨) 198 -2
房屋新开工面积(月,万平方米) 24121 10554 房屋竣工面积(月,万平方米) 19422 6244.22
汽车产量(月,万辆) 260.8 12 空调产量(月,万台) 1770.5 257.3

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 18.26 1.91 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 18.25 1.91
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 11.49 -0.66 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 17.92 0.04

行业消息

1、据工信部网站消息，工业和信息化部党组成员、副部长辛国斌带队赴上海重点企业现场调研，召开汽车
产业发展座谈会，深入了解企业研发生产情况，分析产业运行态势，研究推动新能源汽车产业高质量发展
的政策举措。辛国斌强调，今年是全面贯彻中国共产党第二十次全国代表大会精神的开局之年，做好汽车
产业稳定运行、转型升级工作意义重大。下一步，要继续全力做好稳增长工作，认真研究制定、适时出台
稳定和扩大汽车消费的有效政策，更大力度、更高水平推动新能源汽车产业发展。加强顶层设计，建立新
能源汽车产业发展部际协调机制，统筹推进产业发展全局性工作。强化技术创新，支持产学研用深度合作
，开展车用芯片、固态电池、操作系统、高精度传感器等技术攻关。完善政策体系，推动研究并尽快明确2
023年后车购税减免政策，制定加快充换电建设、公共领域新能源汽车推广应用等支持政策。深化国际合作
，加快规则对接和认证标准统一，建设海外政策、法规、标准等信息共享服务平台，营造市场化、法治化
、国际化营商环境。 2、美国经济增长、通胀和薪资方面的最新数据将在未来一周公布，这是美联储在5月
政策会议之前的最后几份重要报告。 美国政府将公布第一季国内生产总值(GDP)初值，预计将显示消费者支
出今年开局强劲。数据还可能显示通胀仍然过高，特别是不包括食品和能源价格的核心指标。 美联储官员
可能会对3月份个人消费支出价格指数(CPI)的月度数据更感兴趣。虽然总体指标可能会在年度基础上显著下
降——与2022年3月相比，当时俄乌冲突后能源价格飙升——但核心数据应该会保持在相当高的水平。

观点总结

宏观上，美PMI数据均超预期强劲，通胀担忧重燃。基本面上，欧洲炼厂小部分产能宣布复产，但海外锌炼
厂复产节奏总的来说较慢，国内矿端仍延续季节性紧缺，矿端加工费继续下调；锌炼厂部分地区炼厂常规
检修，其余炼厂生产利润仍较高，生产积极性仍在，开工率较高。需求端，房地产恢复不及预期，供应增
速大于需求修复速度。库存上，国内外偏低，国内社库由去库转为小幅累库。现货方面，今日整体市场成
交受锌价走弱带动较为活跃，部分地区升水走强。操作上建议，沪锌zn2306合约短期震荡偏空交易为主，
注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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