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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周热卷期价减仓下行。随着央行降准利好消息淡化，同时美联储3月份降息预期减弱，市场乐观情

绪逐步消退，另外炉料库存提升价格下行，炼钢成本支撑减弱，热卷终端需求好于预期，表现消费延

续小幅增加，但周边品种普遍下跌同时国内股市持续下挫打压市场信心，拖累热卷期价。

后市展望：供应端，本期热卷周度产量继续增加，产能利用率上调至80%上方，钢厂将更多铁水向板

材转移。需求端，传统淡季和天气影响下游需求进度，库存量继续小幅增加，但整体好于市场预期。

最后，国内股市疲软影响市场信心，关注宏观面是否再释放利好，春节长假前最后一周多空博弈或加

剧。

操作策略：HC2405合约日内短线交易为主，注意操作节奏及风险管理。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡下行

 本周，HC2405合约震荡下行。

 本周，HC2405合约弱于HC2410合约，2日价差为45元/吨，周环比-6元/吨。

图1、热轧卷板主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、热轧卷板跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周上期所热卷仓单减少，前20名持仓净多增加

 2月2日，上海期货交易所热卷仓单量为364180吨，周环比-8695吨。

 2月2日，热卷期货合约前二十名净持仓为净多20559张，较上一周+41914张。

图3、上期所热轧卷板仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、热轧卷板期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调

 2月2日，上海热轧卷板5.75mm Q235现货报价为3980元/吨，周环比-100元/吨；全国均价为4080元/吨，周环比-34元/吨。

 本周，热卷现货价格强于期货价格，2日基差为13元/吨，周环比+45元/吨。

图5、全国各地区热轧卷板现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、热轧卷板主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货下调，焦炭现货价格持平

 2月2日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报1044元/干吨，周环比-38元/干吨。

 2月2日，天津港一级冶金焦现货报价2440元/吨，周环比+0元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期中国47港到港总量减少

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2292.9万吨，环比增加139.9万吨。

 1月22日-1月28日中国47港到港总量2450.8万吨，环比减少319.4万吨；中国45港到港总量2309.4万吨，环比减少310.9万吨；北方六

港到港总量为1094万吨，环比减少301.9万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周铁矿石港口库存增加

 2月2日，Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为12946.22，环比增183.82；日均疏港量304.60降3.15。分量方面，澳矿5667.85降

42.05，巴西矿4856.19增97.45；贸易矿7568.46增100.48（单位：万吨）。

 2月1日，河北唐山钢坯库存量为113.96万吨，较上一周+5.81万吨。

图11、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、唐山钢坯库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率下调，库存减少

 本周Mysteel统计全国230家独立焦企样本：产能利用率为70.46% 减 0.82 %；焦炭日均产量51.66 减 0.33 ，焦炭库存54.08 减 1.45 ，

炼焦煤总库存1170.43 增 119.26 ，焦煤可用天数17.0天增 1.84 天。

图13、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图14、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——12月份粗钢产量继续下滑

 2023年12月，中国粗钢产量6744万吨，同比下降14.9%；钢材产量10850万吨，同比增长1.5%。1-12月，中国粗钢产量101908万吨，

同比持平；钢材产量136268万吨，同比增长5.2%。

 海关总署数据显示，2023年12月中国出口钢材772.8万吨，较上月减少27.7万吨，环比下降3.5%；1-12月累计出口钢材9026.4万吨，

同比增长36.2%。12月中国进口钢材66.5万吨，较上月增加5.1万吨，环比增长8.3%；1-12月累计进口钢材764.5万吨，同比下降27.6%。
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图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——钢厂高炉开工率下调

 2月2日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率76.52%，环比上周减少0.30 %，同比去年减少0.89% ；高炉炼铁产能利用率83.57%，环比增

加0.07% ，同比减少0.75%。

 2月1日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷周度产量为321.7万吨，较上周+11.97万吨，较去年同期+15.66万吨。 12

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、热轧卷板周产量及产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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Mysteel全国热轧板卷钢厂实际周产量（周） 产能利用率
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供应端——厂内库存&社会库存双增

 2月1日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷厂内库存量为84.35万吨，较上周+5.33吨，较去年同期-8.34万吨。

 2月1日，据Mysteel监测的全国33个主要城市社会库存为237.51万吨，较上周+8.75万吨，较去年同期-73.58万吨。
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图19、样本钢厂热轧卷板厂内库存 图20、全国33城热轧卷板社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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需求端——汽车产销量同比增加，部分家电同比增加

 2023年12月，汽车产销分别完成307.9万辆和315.6万辆，同比分别增长29.2%和23.5%。1-12月，汽车产销分别完成3016.1万辆和

3009.4万辆，同比分别增长11.6%和12%。

 2023年1-12月家用空调累计生产24487.02万台，同比+13.5% ；家用冰箱生产9632.31万台，同比+14.5% ；家用洗衣机生产

10458.32万台，同比+19.3% 。
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图21、汽车产销数据 图22、家电产销数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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