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后市供应预期增加 价格呈现下跌走势 

 

摘要 

2021 年上半年，焦煤期价呈现震荡上行，焦炭期价呈现宽幅震荡。

上游焦煤表现更为强势，而焦炭未能突破年初新高。主要原因是焦煤供应

持续偏紧，国内供应受环保安全检查影响，进口补给受疫情以及中澳关系

影响。焦化新增产能的投产，加上行业利润高位，焦企开工积极性较高。

双焦价格高位受政策性调控影响，短期阶段性回调明显。上半年，焦煤焦

炭市场整体供需呈偏紧格局，尤其是焦煤。下半年，在“碳中和”背景下，

下游粗钢产量将呈现下滑，对于中上游煤焦的需求将减少。与此同时，下

半年煤焦产量将呈现增加，由于环保及安全检查减弱，而且新增产能的投

产，再加上进口煤的增加。下半年，煤焦市场供需整体呈现偏宽松格局。 
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第一部分：2021年上半年煤焦市场行情回顾 

一、2021 年上半年焦煤市场行情回顾 

2021 年上半年焦煤期货价格呈现震荡上行。1 月到 3 月初，焦煤期价呈现冲高回落的

走势，焦企利润涨至高位，对焦煤主动补库意向不减，所焦煤期价月初继续冲高，但随着

价格涨至高位，市场的恐高情绪也逐渐显现。春节期间煤炭发运稍受影响，矿上煤炭库存

普遍有所累积。焦企厂内焦煤库存处于相对高位，对焦煤采购积极性有所减弱。3 月到 5 月

中旬，焦煤期价呈现上涨，环保安全检查影响，区域性供应有所减少。叠加进口煤澳煤依

旧未通关，蒙煤通关车辆低位徘徊。随着焦企去库基本完毕，焦价走强，利润有所回升，

对焦煤采购需求有所提升。5 月中下旬，焦煤期价呈现连续下挫，由于国务院常务会议连续

两次提到大宗商品上涨过快的问题。5 月底-6 月底，焦煤期价呈现上涨，煤矿事故多发叠

加建党百年庆，环保安全检查较严；叠加进口煤受疫情等方面的影响，进口量未有明显提

升，下游焦企保持高位开工，对焦煤需求较好。截止 6 月 24 日，焦煤指数报收于 2021 元

/吨，较年初涨 344 元/吨，涨幅 20.51%。 

 
图表来源：文华财经 

二、2021 年上半年焦炭市场行情回顾 

2021 年上半年焦炭期货市场呈现宽幅震荡。1 月到 3 月底，焦炭价格高位，市场恐高

情绪也逐渐增加。春节前后焦炭高利润刺激，焦企开工积极，新投产能释放加快，而下游

钢厂因亏损以及冬季检修力度加大，需求下降。3 月底到 5 月上旬，焦炭期价呈现上涨行
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情，进入四月后，受环保组检查影响，山西长治、晋中、运城等地陆续有限产发生，整体

供应下滑。而下游钢厂则在利润刺激下开工持续上升，需求表现旺盛，供需失衡直接导致

原料价格上涨。5 月中下旬，焦炭期价呈现下跌走势，由于国务院常务会议连续两次提到大

宗商品上涨过快的问题。5 月底到 6 月底，焦炭期价呈现震荡上行，山西、山东受环保限产

影响，焦炭供应受限制。下游钢厂焦炭库存水平还未达到高位，钢厂采购需求仍在。截止

6 月 24 日，焦炭指数报收于 2750 元/吨，较年初跌 188 元/吨，跌幅 6.40%。 

 

图表来源：文华财经 

第二部分：煤焦产业链 2021 年上半年回顾与展望 

一、原煤市场 

2021 年 1-5 月份，全国累计原煤产量 162100 万吨，同比增长 8.8%，增幅较前四月收

窄 2.3 个百分点。比 2019 年同期增长 9.8%。5 月份，日均产量 1053 万吨，较 4 月份的 1074

万吨减少 21 万吨，连续第三月环比减少。虽然从总量上看 5 月份全国原煤产量确实出现了

增加，同环比均有所增长，但从日均产量来看却是今年以来仅次于 1-2 月份的新低。虽然

保供稳价政策持续执行，但在事故频发的情况下，叠加建党百年庆典的临近，全国范围内

的安全检查却在进一步趋紧，与此同时，环保检查煤管票、涉煤查腐等各因素的影响依旧

未见减弱，煤炭供应依旧未见大幅放量。下半年，随着建党百年庆典的结束，环保安全检

查将减弱，政策性保供或进一步加强，预计原煤产量将呈现增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

二、焦煤市场 

1.焦煤产量与消费量 

2021 年 1-4 月我国累计生产炼焦煤 15964 万吨，同比增加 1295 万吨，增幅 8.83%。今

年前四个月我国炼焦煤产量同比去年增加，主要表现为 1、2 月份明显高于去年同期水平，

其实 3、4 月的单月产量是低于去年同期单月产量。今年下游需求比较好的，由于焦化新增

产能的投产。由于煤矿安全事故频发以及建党百年庆典，二季度环保、安全检查更加严格。

下半年，煤矿环保安全检查将会有所放松，尤其是在“七一”之后，所以下半年炼焦煤产

量或呈现增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2021 年 1-4 月我国炼焦煤累计消费 18349 万吨，同比增加 1102 万吨，增幅

6.39%。今年前四个月我国炼焦煤消费量同比去年增加，由于焦化行业利润高位，所

以焦企生产积极性较高，叠加焦化新增产能的投产，所以下游焦化的需求量较大。下

半年，随着下游焦化新增产能的继续投产，对于炼焦煤的消费量将会增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

2.焦煤进口 

2021 年 1-5 月累计进口炼焦煤 1815 万吨，同比减少 17376.94 万吨，减幅 43%。

受疫情反复的影响，蒙煤以及东南亚煤炭出口到中国受限制；加之我国对澳大利亚煤

炭进口限制无限制延期，所以上半年炼焦煤进口整体偏低位。下半年，随着进口煤限

制的放开，疫情若能得到控制，进口煤将会有明显的增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

3.焦煤库存 

根据钢联煤炭对于全国各区域 110 家典型钢厂焦化厂以及 100 家独立焦化厂库存

数据进行调查，钢厂以大中型规模为主，焦化厂以当地代表焦化企业为主。截止

2021 年 6 月 18 日，焦钢企业炼焦煤总库存量为 1618.26 万吨，较年初减少 244.21

万吨，减幅 13.11%。样本独立焦化厂库存 795.71 万吨，较年初减少 203.08 万吨，

减幅 20.33%；样本钢厂库存为 822.55 万吨，较年初减少 41.13 万吨，减幅 4.76%。

今年上半年，焦钢厂炼焦煤库存整体呈现下降，其中独立焦化厂炼焦煤库存降幅较

大。首先，受煤矿环保及安全检查的影响，国内炼焦煤供应本身偏紧；其次，进口炼

焦煤受限制。而且焦化新增产能的增加以及焦企利润高位运行，焦化生产积极性较

高，对焦煤的消耗也比较大。下半年，焦钢厂炼焦煤库存将会增加，“七一”之后，

环保安全检查或减弱，国内煤炭供应或增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

截至 2021 年 6 月 18 日，炼焦煤港口总库存 507万吨，较年初增加 233万吨，增

幅 85.04%；其中京唐港库存 335 万吨，较年初增加 227 万吨；日照港库存 61 万吨，

较年初增加 10 万吨；连云港库存 20 万吨，较年初减少 20 万吨；青岛港库存 73万

吨，较年初减少 2 万吨；湛江港库存 18 万吨，较年初增加 18 万吨。今年上半年进口

炼焦煤港口总库存大幅增加，其中京唐港增加幅度最大；其实港口已卸货澳煤依旧无

法报关通关，所以已通关进口焦煤现货资源紧俏。下半年，进口炼焦煤库存或继续增

加，随着我国进口煤政策大开放，进口煤或继续增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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三、焦炭市场 

1.焦炭产量与表观消费量 

2021 年 1-5 月份，全国焦炭产量 19818 万吨，同比增长 5.9%，增幅较前三月收

窄 1.5 个百分点，较 2019 年扩大 0.1 个百分点。但单月产量来看，今年焦炭的产量

是呈现递减的，但是由于 3、4 月份产量较往年增加，因为年初新增产能的增加。由

于环保安检影响叠加建党 100 周年庆即将到来，产量呈现递减。下半年，随着焦化新

增产能的集中投产，焦炭产量将增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

2021 年 3-4 月，焦炭表观消费量累计 7809.26 万吨，较去年同期增加 198.65 万

吨，同比增加 2.61%。今年上半年焦炭的表观消费量整体是处于高位的，较往年都来

得高，但是下半年也会像近两年一样呈现下将走势。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.焦炭出口 

2021 年 1-5 月份，全国累计出口焦炭 272 万吨，同比增加 127 万吨，增幅

87.59%，较 2019 年同期减少 21.61%。说明今年我国焦炭出口有明显恢复，但是仍未

达到 2019 年的水平，由于今年 1、2 月份的出口量还是比较低，3 月份焦炭出口量接

近往年的正常水平。下半年，焦炭出口量或继续回升，并回升至往年正常水平；因为

下半年我国焦化新增产能还会继续投产，所以供应将会呈现增加，国内供应将会相对

充足，将会有多余的资源用来出口。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 
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3.焦化的开工情况 

截止 2021 年 6 月 18 日，Mysteel 统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率

为 87.98%，较年初增加 1.58%。2020 年年底焦企大规模淘汰落后产能，2021 年开始

焦化新增产能陆续增加，上半年整体开工率是比较高的，期间由于利润低位以及出货

不畅，焦企开工率呈现下滑。下半年，焦企开工率或进一步上升，由于下半年焦化仍

有新增产能的投入，而且去年以及上半年淘汰落后产能较多，下半年淘汰落后产能将

会比较少。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

截止 2021 年 6 月 18 日，焦化企业按产能量级划分，产能利用率分别为：产能

100-200 万吨的利用率为 79.1%，较年初上升 6.24%；产能<100 万吨的利用率为

51.23%，较年初上升 0.84%；产能>200 万吨的利用率为 82.03%，较年初下降 2.65%。

由于经过 2020 年年底的淘汰落后产能之后，小型焦化厂开工率一直维持在低位。其

中，中等规模焦企开工率有明显上升，大型焦企开工率反而略有下降。下半年，中大

型焦化厂开工率将会上升，因为焦化新增产能的投入使用。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

4.焦炭库存 

根据 Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本和全国 110 家钢厂样本的数据显示，

截止 2021 年 6 月 18 日，焦炭总库存为 466.43万吨，较年初增加 6.36万吨，增幅为

1.38%；样本焦化厂焦炭库存为 30.31 万吨，较年初增加 2.68 万吨，增幅为 9.7%；

样本钢厂焦炭库存为 436.12 万吨，较年初增加 3.68 万吨，增幅为 0.85%。上半年，

焦钢厂焦炭库存整体呈现稳中略有增加，增幅不大。期间库存呈现冲高回落的走势，

恰好呈开工率呈反向走势，由于下游钢厂亏损，所以停产检修增多，对焦炭消耗减

少，所以场内焦炭库存上升，焦企出货不畅，厂内库存也呈现上升。下半年，焦钢厂

焦炭库存或呈现增加，由于焦化新增产能的投产，而下游钢厂常态化限产，所以高炉

开工不会有明显增加，对焦炭需求将相对稳定，所以在供应增加需求不增的前提下，

库存将会增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

截至 2021 年 6 月 18 日，焦炭港口库存统计显示：天津港焦炭库存为 17万吨、

连云港 4.3 万吨、日照港 53 万吨、青岛港 128 万吨，四港总库存量为 202.3万吨，

较年初减少 53.2 万吨，减幅 20.82%。上半年，焦炭港口库存呈现先增加后减少，由

于下游钢厂利润低位，甚至亏损；所以钢厂高炉开工率下降，对焦炭需求减少，所以

焦炭港口库存增加，但由于终端需求转好，钢厂利润开始回升，开工率也逐渐回升，

对焦炭需求逐渐增加，之后焦企受环保影响，供应受影响，所以焦炭集港量未能有明

显增加，焦炭港口库存开始减少，目前焦炭港口库存处于低位。下半年，焦炭港口库

存或呈现增加，由于下半年焦化新增产能的投产，焦炭供应将增加。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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四、钢铁市场 

2021 年 1-5 月份，全国粗钢产量 4.73 亿吨，同比增长 13.9%。据此测算，1-5

月份粗钢日均产量为 313.31 万吨，较 1-4 月份日均产量增加 0.4%。可以看得出今年

前五个月粗钢的产量有明显的增长；从单月来看，明显高于往年单月的量。在“碳中

和”的背景下，下半年粗钢产量将会下降。 

2021 年 1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）193917 亿元，同比增长

15.4%；比 2019 年 1-5 月份增长 8.5%，两年平均增长 4.2%。其中，民间固定资产投

资 112472 亿元，同比增长 18.1%。今年的全国固定资产投资增速由高走低，所以下

半年有可能继续向下。 

 

图表来源：瑞达期货研究院、国家统计局 

五、总结与展望 

2021 年上半年，焦煤市场走势偏强，焦炭市场高位运行。由于煤矿环保安全检

查严格，煤炭供应偏紧，进口煤受疫情以及政治影响，进口量也偏低。中游焦化新增

产能投产以及行业利润高，开工率保持高位，对焦煤需求旺盛。下游粗钢产量保持高

位，对于焦炭需求较好，所以即使焦炭开工高位，焦企场内焦炭库存也一直维持低

位。综上，下游需求旺盛，带动中上游煤焦市场的需求。与此同时，煤焦市场本身产

量也受安全检查影响，供应增量有限。上半年，煤焦市场呈现供应偏紧状态。 

2021 年下半年，煤矿环保安全检查将减弱，煤炭供应将呈现增加。随着进口煤

限制的放开，进口煤将有明显增量。下半年焦化新增产能还有不少，所以产量会呈现

增加。由于“碳中和”的影响，而且上半年粗钢产量明显高于近几年水平，下半年粗

钢产量会有减少，对于原材料的需求也将减少。下半年，煤焦市场供需将呈现偏宽松

格局。 
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综上所述，煤焦市场供应将呈现增加，而下游需求将会呈现减少，供需整体将趋

于宽松，预计下半年焦煤焦炭市场将呈现下跌趋势。 
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