
                                                                     市场研报★PVC月报  
 

 

瑞达期货研究院                 服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 



                                                                     市场研报★PVC月报  
 

 

瑞达期货研究院                 服务热线：4008-8787-66              www.rdqh.com 

 PVC: 产能增长需求一般  PVC

仍将震荡回调 
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2、下游需求不振 

3、春节长假期间累库预计严重 

4、原料价格坚挺 
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一、供需分析 

 

1、产能产量 

2019年，国内预计投放的新产能为 207万吨，但实际投产的约为 167万吨左右，剩下的产能都

将延期至 2020年投放。也就是说 2020年国内 PVC的新增产能有望达到 360万吨，是 2019年的 4倍

左右。不过，我们仍要关注，市场或许如 2019年一样，会有不少新增产能期投产，如此一来，我们

就需要密切关注新增产能的投产情况 。 

 

来源：隆众                                                                                                    

2019年，国内新增 PVC产能继续明显上升，报 2618万吨，较 2018年上升了 167万吨，增幅 6.81%，

（2018年为 5.78%）。显示 2019年国内供应量较 2018年有了明显的增长。进入 2020年后，按照计

划投产的装置表来看，国内 PVC的产能将达到 2978万吨，增幅高达 13.75%，是 2019年的 2倍多。

显示 2020年，国内 PVC的供应仍将保持充足。 

 

来源：隆众   
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2019 年 12 月，我国共生产 PVC171.536 万吨，环比上升了 9.4 万吨，升幅 5.79%，同比增加了

5.54 万吨，增幅 3.33%。2019 年 1—12 月，我国共生产 PVC1934.59 万吨，同比上升了 21.62 万吨，

增幅 1.13%。 

从产量走势图中可以看出，2018 年四季度，PVC 的产量呈现平稳增长态势。进入 2019 年后 1--5

月，国内 PVC 产量逐步回落，但仍处于历年来的高位区域。进入 6 月份后，PVC 的产量又开始持续

增加，目前仍处于历年以来同期的最高位，显示目前国内 PVC 供应充足。 

 

 
 

2、进出口 

  近两年来，我国 PVC 的进出口数量一直维持在一个较低的水平。进入 2019 年后，这个趋势

也没有太大的改变。仅管 11 月份，PVC 的进口量有所回升，但总体上仍低于去年的同期水平。统计

数据显示：2019年 11月，我国共进口 PVC6.0059 万吨，环比增加了 1.4682 万吨，增幅 32.36%，同

比则减少了 1.5941 万吨，降幅 20.98%。2019 年 1-11 月，我国共进口 PVC 60.693 万吨，较去年同

期下降了 9.64 万吨，降幅 13.7%。2019 年 10 月出口 PVC 2.90 万吨，环比下降了 0.89 万吨，降幅

23.47%，较去年同期下降了 0.3万吨，降幅 9.33%。1—11月份共出口 PVC 48.13万吨，较去年同期

减少了 8.82 万吨，降幅 15.49%。从以上数据可以看出，11 月份，我国 PVC 进口量环比略有上升，

出口量环比减少，显示国外 PVC 对国内市场的影响较大，且进出口量累计同比双双回落，显示国内
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PVC 需求一般。  

 

 

 

3、装置检修分析 

统计数据显示：2020 年 2 月份，除了长期停车检修的装置之外，PVC 还有一套新增计划进行检

修的装置。目前已知的正在检修的装置也有一套装置在 2 月初开始恢复生产。而长期停车的装置涉

及的产能合计为 174 万吨，降负生产的产能为 388 万吨，而 2 月初复产的装置为 8 万吨。2 月份检

修的装置为 30万吨。据此推断。2月份 PVC的供应较 1月份会有所减少。 
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4、装置开工率分析 

   1 月份，受装置检修及企业降负生产的影响，国内 PVC 的装置开工率环比同比均有所回落。数

据显示：截至 1 月 19 日，PVC 装置的开工率报 76.55%，环比下降了 1.51%，与去年同期相比，则

仍然低了 5.84%。由于 1 月份装置检修量及企业降负生产的较多，因此，开工率明显回落。进入 2

月份后，若企业继续维持降负生产，那么 2 月份的装置开工率仍将维持在低位。 
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5、库存分析 

2020年 1月份，PVC 社会库存有所回升，报 293106吨，较上月上升了 98569吨，升幅 50.67%。

较去年同期上升了 58953吨，升幅 25.17%。从各环节库存来看（同比），华南贸易商增幅最大，达

到 147.9%，显示贸易商有囤货心态。此外，华南的下游企业库存增幅也达到 74.55%。显示节前华南

的需求尚可，下游企业有备货的需求。 

从历年来 PVC库存变化的规律来看，自 2016年有数据以来，我们 PVC的库存一般都在每年的 2

月份与 3 月份创出年内高点，3 月份到 6 月份之间，库存量开始快速减少。6 月到 12 月则维持区震

荡，重心下移的格局。这主要是由于春节长假期间，生产企业累库，而从 4 月份开始，天气逐渐变

暖，下游企业开工率回升，再加上从 4 月份开始，生产装置逐渐进入检修期，导致供应减少，库存

加速消化所致。进入 2020年后，我们发现，PVC与前两年一样，1月份的库存也处于历史低位区域。

预计节后累库的现象仍将延续。节后的库存将快速上升 。 
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6、需求分析 

2020 年 1 月份，PVC 下游企业开工率大幅回落，也远低于去年同期水平。数据显示：截至 1 月

17 日，华北下游制品企业开工率报 0%，较上个月下降了 65%，与去年同期相比，也下跌了 43 个百

分点。而华南地区报 21%，较上个月下降了 54%，与去年同期相比，也下滑了 62.5 个百分点。春节

工假将至，北方下游企业已全部停工，而南方仍维持少量开工。预计正月十五过后，下游企业才会

逐渐开工。 
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从国房景气指数中可以看到，12月份我国国房景气指数环比同比双双回落。但新屋开工、施工

面积及峻工面积同比均有所上升，且超过去年同期水平，但销售面积同比却小幅回落。数据显示：

截至 2019 年 12 月，我国国房景气指数报 101.13，环比微跌了 0.03 个百分点，同比则下降了 0.72

个百分点。此外，数据还显示，截至 10月份，国内新屋开工面积为 227153.58 万平方米，环比增加

21959.15 万平方米，增幅 10.7%，同比也增加了 17811.79 万平方米，增幅 8.51%。施工面积报

893820.89万平方米，环比增加了 19006.96万平方米，增幅 2.17%，同比也上升了 71520.65万平方

米，升幅 8.7%。房屋峻工面积为 95941.53万平方米，环比增加了 32095.04万平方米，增幅 500.27%，

同比也增加了 2391.42 万平方米，增幅 2.56%，商品房销售面积为 171557.87 万平方米，环比上升

了 22652.85万平方米，增幅 15.21%。同比则下降了 96.49万平方米，升幅 0.06%。从部分房地产数

据走势图中也可以看出， 2019 年房地产数据虽仍较疲软。但房地产开发总投资额及新屋开工销售
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数据较上一年度明显增加。销售面积虽仍不及去年同期水平，但环比也都有较为明显的增长。若后

期这种增长势头仍够保持，预计 12月份仍可在一定程度上拉动 PVC的需求。 

 

 

 

PVC下游制品的进出口数据呈现出进出口双双增加，但仍不及去年同期水平。数据显示：截至

2019年 11月份，我国 PVC制品总的进口数量为 2815.61 吨，环比增加了 59.92吨，增幅 2.17%，同

比则减少了 2032.43吨，降幅 41.92%。而出口量报 391635.5吨，环比增加了 5819.65 吨，增幅 1.51%，

同比则减少了 67028.37吨，降幅 14.61&%。2019年 1—11月，我国累计进口 PVC制品为 39078.61

吨，同比下降了 5195.54吨，降幅 11.73%，累计出口 3961629吨，同比上升了 457636.6吨，升幅

13.06%。从以上数据可以看出，我国 PVC制品进口减少，出口仍保持平稳上升格局。 
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二、上游原料分析 

2020 年 1 月份，国内电石的价格环比同比均有所回升，尤其是西北地区受运输条件的影响，涨

幅大于华北地区。数据显示：截至 1 月 20 日，华北电石报 2975 元，较 112 月上升了 25 元，升幅

0.85%，但比年同期仍下跌了 205 元，跌幅 6.45%。西北电石也明显回升，报 3165 元，环比上升了

40 元，升幅 1.28%，同比也上升了 240 元，升幅 8.21%。从电石价格走势图中可以看出，进入 2019

年后，电石的价格一直维持着一个区间震荡，重心下移的格局。但进入 11 月下旬后，电石的价格受

供不应求的影响，开始有所反弹。目前处于历史中位区域。由于 2 月份是 PVC 的传统淡季，预计电

石的价格上升的空间不大，后市维持区间震荡的可能性更大一些。 
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2020 年 1 月份，亚洲 VCM 和 EDC 的价格有所回升。数据显示：截至 1 月 17 日，CFR 远东 EDC

的价格报 331 美元，环比回升了 42 美元，升幅 14.53%，同比仍下跌了 74 美元，降幅 18.27%。东南

亚报 331 美元，环比上升 42 美元，升幅 14.53%。同比则下跌了 69 美元，跌幅 17.25%。而 VCM 的

价格也明显回升。CFR 远东报 751 美元，环比涨 64 美元，涨幅 9.32%，同比也上升了 40 美元，升

幅 5.63%。CFR 东南亚的价格报 751 美元，环比上涨 24 美元，涨幅 3.3%，同比则上升了 19 美元，

涨幅 2.6%。它们的价格走势图中可以看出，自 2019 年四季度以来，亚洲 EDC 的价格就开始止跌回

升，目前正处于历史波动区间的中轨处运行。而 VCM 的价格一直保持区间震荡格局，波动较小。

进入 2 月份后，由于境外有装置检修，预计供应略有减少，价格有望延续反弹格局。 
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三、基差分析 

  

从期现价差来看，我们选取 PVC 期货活跃合约与华东常州现货价格的价差来预测两者后市可能

走势。从图中我们可以看到，自 2016 年下半年以来，PVC 的基差基本维持在 500 元——负 280 元

之间波动，一旦超出上下轨，基差会在极短的时间内回归到正常波动区间内，从而产能期现套利机

会。截至于 1 月 20 日，PVC 基差为 270 元，已回到正常波动区间。前期反套头寸可获利了结。 

 

 

 

四、技术分析 
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2020 年 1 月份，国内 PVC2005 合约维持区间震荡格局，重心有所下移。下方 20 周均线暂时为

其提供了一定的支撑。成交量与持仓量双双回落。显示市场人气有所减弱。MACD 中位走平，红柱

收缩，KDJ 指标也有死叉向下的迹象，显示短期走势仍弱。预计 2 月份仍有下行需求。 

 

五、观点总结 

进入 2020 年 2 月份后，PVC 的基本面略微偏空，首先新产能投产带来的供应增加。其次是春

节长假期间，生产企业库存积累导致的市场供应剩，再次是下游需求不振。2 月份是 PVC 下游传统

需求淡季。一般情况下，南方下游企业都在正月十五之后才会复工，而北方由于天气寒冷，下游需

求更弱。因此，预计 PVC 仍将维持区间震荡，重心下移的格局。 

 

 

六、操作策略 

1、短线策略。 

   11 月份，V2001 合约最高 6635 元，最低 6435 元，最大波动幅度为 200 元或 3.01%。周度最

大涨跌幅度为-145 元，日线最大涨跌为+105 元，预计 2 月份将区间震荡，重心下移的格局。建议日

内交易为 50--80 元区间为宜，周度交易以 100--150 区间为宜。注重节奏的把握及仓位的控制，做好

资金管理，严格执行纪律。具体操作可参考研究院每日分析提示。 

 

2、中线交易策略 

   （1）资金管理：本次交易拟投入总资金的 20%，分批建仓后持仓金额比例不超出总资金的

30%。 

   （2）持仓成本：V2005 合约采取逢高做空的策略。建仓位置为 6520 元，持仓成本控制在

6520 元左右 

   （3）风险控制：若收盘价上穿 6650 元，对全部头寸做止损处理 

   （4）持仓周期：本次交易持仓预计为 3 个月，视行情变化 及基本面情况及时进行调整。 
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   （5）止盈计划：当期价向我们策略方向运行，目标看向 6130 元，视盘面状况及技术走势可

滚动交易，逐步获利止盈。 

   （6）风险收益比评估：3：1 
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