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铝类产业日报 2023-09-07

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 19175 55 LME三个月报价(日,美元/吨) 2193 1
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 140 -10 LME铝注销仓单(日,吨) 269075 -6725
期货持仓量:沪铝(日,手) 589842 -190 LME铝库存(日,吨) 502400 -4475
沪铝前20名净持仓(日,手) -6903 3477 沪伦比值 8.72 0.06
沪铝上期所仓单(日,吨) 26071 175 沪铝上期所库存(周,吨) 89604 -8510
期货主力合约收盘价:氧化铝(日,元/吨) 3093 -26 期货持仓量:氧化铝(日,手) 123480 854
库存:氧化铝:合计(周,万吨) 6.1 -2.2

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 19470 160 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2934 1
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 60 50 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 19470 160
LME铝升贴水(日,美元/吨) -45.75 3.25 基差:电解铝(日,元/吨) 295 105
基差:氧化铝(日,元/吨) -186 22

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.05 0.49
氧化铝产量(月,万吨) 693.3 -15.7 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.94 5.56
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 682.27 33.31 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -15 -6.03

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 13 5 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.51 -0.02

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 39.4 -2
原铝进口数量(月,吨) 116540.01 27180.65 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 -10
原铝出口数量(月,吨) 22747.41 -10242.05 电解铝开工率(月,%) 93.29 1.4

下游情况
铝材产量(月,万吨) 528.4 -74.68 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 48.97 -0.29
铝合金产量(月,万吨) 121.8 -4.8 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.34 0.27
汽车产量(月,万辆) 240.13 -15.97 国房景气指数(月) 93.78 -0.28

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 16.17 -1.06 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 16.18 -1.05
平值期权20日历史波动率(日,%) 13.47 -0.08 平值期权40日历史波动率(日,%) 10.46 -0.46

行业消息

美联储最新褐皮书调查显示，7月和8月美国经济和就业市场增长均出现放缓，许多企业预计短期内薪资增
速将整体减慢。 这可能为美联储本月暂停加息提供更多理由。 美联储每年发布8次褐皮书，汇总了12家地
区储备银行对全美经济形势进行摸底的结果。该报告是美联储货币政策例会的重要参考资料，公布时间为
联邦公开市场委员会（FOMC）会议的两周前。 经济活动增长温和、通胀放缓
“大多数地区的联络人反映，经济增长温和。”美联储周三在褐皮书报告中表示。
报告称，几乎所有地区都表示，企业“重新燃起了此前未实现的预期，即近期内工资增长将普遍放缓”。

氧化铝观点
总结

宏观面，美国8月服务业指数意外上涨，市场对美联储11月加息预期升温；美联储发布经济状况褐皮书，7
月和8月美国经济和就业市场增长均出现放缓；国内政策释放较大利好房地产的积极信号。基本面，近期国
内铝土矿现货货源紧缺，价格有所上调，铝土矿供应收紧，部分氧化铝企业接连进入检修阶段；需求上，
各地区复产下电解铝供应持续增加，利多氧化铝。总的来说，前期市场情绪高涨推动氧化铝涨幅较大，在
情绪退潮加上“金九银十”消费旺季暂未得到验证，氧化铝回调，后续关注政策进一步落地后对下游消费
的刺激情况及旺季消费情况，短期震荡为主。操作上建议，氧化铝AO2311合约短期震荡交易为主，注意操
作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美国8月服务业指数意外上涨，市场对美联储11月加息预期升温；美联储发布经济状况褐皮书，7月和8月美国经济和就业
市场增长均出现放缓；国内政策释放较大利好房地产的积极信号。基本面，近期国内铝土矿现货货源紧缺；国内氧化铝价格随着电
解铝企业陆续复产刺激稳中趋涨；各地区复产下电解铝供应持续增加；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率继续小幅下行
，建筑型材虽有多重政策利好，但建筑型材应用在后期，短期表现仍较差，加上近期铝价高位，下游提货积极性下降，观望情绪较
重，不过随着季节性旺季的带来，下游开工将逐渐上行。库存上，国内外均处低位。现货市场方面，今日市场情绪较好，各地区成
交活跃。总的来说，前期市场情绪高涨推动沪铝涨幅较大，在情绪退潮加上“金九银十”消费旺季暂未得到验证，沪铝回调，后续
关注政策进一步落地后对下游消费的刺激情况及旺季消费情况，短期震荡为主。操作上建议，沪铝AL2310合约短期震荡交易为主
，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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