
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

AL2203合约收盘价（日，元/吨） 21,540.00 +15.00↑ LME三个月铝15：00报价（日，美元/吨） 3,034.00 +17.00↑

AL2203-2204合约价差（日，元/吨） 0.00 0.00 LME铝注销仓单（日，吨） 383,475.00 -10625.00↓

期货市场 AL2203合约持仓量（日，手） 204,722.00 -11686.00↓ LME铝库存（日，吨） 835,000.00 -10625.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 3,326.00 +3199.00↑ 上期所库存（周，吨） 282,703.00 -10625.00↓

上期所仓单（日，吨） 142,282.00 0.00

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 21,170.00 +40.00↑ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 0.00 +20.00↑

现货市场 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 21,160.00 +40.00↑ LME铝升贴水（日，0-3，美元/吨） 13.50 +3.23↑

AL2203合约基差（日，元/吨） -370.00 +25.00↑

预焙阳极西北地区（日，元/吨） 5,180.00 0.00 干法氟化铝（日，元/吨） 12,500.00 0.00

冰晶石（日，元/吨） 6,500.00 0.00 贵阳一级氧化铝（日，元/吨） 3,000.00 +20.00↑

氧化铝港口库存（周，万吨） 48.20 +10.20↑ 电解铝进口利润（日，元/吨） -1,361.10 -325.85↓

产业情况 电解铝库存（周，万吨） 75.00 +0.10↑ 电解铝即期生产利润（日，元/吨） 4,183.60 -258.60↓

6063铝棒库存（周，万吨） 21.90 +2.00↑

铝型材产量（月，万吨） 52.25 -0.71↓ 铝杆产量（月，万吨） 25.23 -2.45↓

铝板带箔产量（月，万吨） 71.27 -1.31↓ 铝棒产量（月，万吨） 121.65 +2.95↑

铝材产量（月，万吨） 582.80 +626.60↑ 未锻造的铝及铝材出口量（月，万吨） 56.29 +5.37↑

沪铝期货平值看涨期货波动率（日，%） 26.18 -3.86↓ 沪铝期货平值看跌期货波动率(日，%) 27.18 -1.15↓

沪铝平值期权20日历史波动率（日，%） 18.98 +0.03↑ 沪铝平值期权40日历史波动率(日，%) 20.16 -0.10↓

行业消息 .

观点总结

重点关注 海外减产及电解铝累库持续性

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                         备注：AL:沪铝                                                                                                                                                                                         

           沪铝产业日报 2022/1/27

撰写人：陈一兰   从业资格证号：F3010136    投资咨询从业证书号：Z0012698

1.美国联邦公开市场委员会(FOMC)当地时间周三公布最新利率决议，将基准利率维持在0%-0.25%区间不变，将超额准备金利率

（IOER）维持在0.15%不变，将隔夜逆回购利率维持在0.05%不变,。 美联储声明称，将很快适当地提高联邦基金利率。暗示3月份

将加息，加息空间较大，并不排除在每一次FOMC会议上都加息。加息后才会开始缩减资产负债表，缩债步伐不变，将于3月初结

束。

美国联邦公开市场委员会(FOMC)当地时间周三公布最新利率决议，鹰牌口吻强烈，再次暗示3月加息。俄罗斯和乌克兰边境紧张

局势加剧，引发市场对俄乌局势的担忧。美国方面正考虑对俄罗斯实施强有力的出口管制。俄罗斯是国际上铝的主要出口国之一，

如果铝出口受到制裁，铝的供应将会更加紧张。近期电解铝运行产能整体小幅抬升，铝厂利润持续恢复，整体有较强的复产积极

性，但短期供应增量相对有限，国内供应端尚无压力。而欧洲电力和天然气成本高企导致冶炼厂产量受限，LME铝持续去化及煤炭

系价格坚挺为铝价形成一定支撑。不过临近春节，下游终端陆续放假，淡季效应逐步显现，需警惕避险需求引发多头离场带来的铝

价回调。技术上，沪铝减仓放量小幅上行，高位震荡，MACD动能指标上行。操作上，建议逢低做多或暂时观望、轻仓过节。
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