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铝类产业日报 2023-10-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 18850 -80 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3049 -26
11-12月合约价差:沪铝(日,元/吨) -190 30 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 10 5
期货持仓量:沪铝(日,手) 415512 -5903 期货持仓量:氧化铝(日,手) 118048 -2569
LME铝注销仓单(日,吨) 284925 -2000 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 16.38 -1.06
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2180 -10.5 LME铝库存(日,吨) 488450 -2000
沪铝前20名净持仓(日,手) -878 -906 沪伦比值 8.68 0.02
沪铝上期所仓单(日,吨) 44412 -2343 沪铝上期所库存(周,吨) 110308 31114

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18920 -160 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2998 5
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 50 -40 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18860 -200
LME铝升贴水(日,美元/吨) -24.49 1.51 基差:电解铝(日,元/吨) 70 -80
基差:氧化铝(日,元/吨) -51 31

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4830 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.11 -0.94
氧化铝产量(月,万吨) 707.2 -0.8 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.29 -0.65
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 688.82 6.55 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.97 35.97

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 9 -6 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.71 -0.58

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 57.3 2
原铝进口数量(月,吨) 153151.78 36611.77 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 0
原铝出口数量(月,吨) 25484.72 2737.31 电解铝开工率(月,%) 96.05 0.45

下游情况
铝材产量(月,万吨) 548.3 19.9 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 49.01 0.04
铝合金产量(月,万吨) 124.9 3.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.51 0.17
汽车产量(月,万辆) 284.96 27.46 国房景气指数(月) 93.44 -0.12

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 16.74 4.63 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 12.1 0.55
平值期权20日历史波动率(日,%) 10.14 0.07 平值期权40日历史波动率(日,%) 11.85 0.05

行业消息

1、2023年9月氧化铝进口量19.14万吨，同比减少23.06%，环比减少23.58%。2023年1-9月累计进口133.0
6万吨，同比减少8%。2023年9月氧化铝出口量8.63万吨，同比减少0.42%，环比减少41.09%。2023年1-9
月累计出口93.10万吨，同比增加16%。2、据海关数据显示，2023年1-9月原铝进口总量为95.61万吨，同
比增长163.93%；出口总量为11.29万吨，同比增减少1.31%；净进口总量达84.32万吨，同比增加496.16%
。其中，2023年9月原铝进口总量为20.08万吨，同比增长10.38%，环比增长30.97%；出口总量为0.71万吨
，同比增长266.49%，环比减少72.33%；净进口总量达19.37万吨，同比增加208.7%，环比增长51.58%。

氧化铝观点
总结

宏观面，美联储主席鲍威尔发言后，根据芝商所的FedWatch工具，联邦基金利率期货显示美联储在11月加
息的可能性为零，12月加息的可能性从鲍威尔发言前的39%降至30%。基本面，国内铝土矿现货货源紧缺
，铝土矿供应收紧，上周铝土矿价格再度上调，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺加上成本上移限制部分
产能；需求上，各地区电解铝供应增速收窄，短期难有大幅增量预期。总的来说，铝土矿供应紧张加上价
格偏强对氧化铝有所支撑，加上消费旺季下游铝厂仍有一定采购刚需，供需紧平衡局面获将延续，短期维
持高位震荡，操作上建议，氧化铝AO2312合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美联储主席鲍威尔发言后，根据芝商所的FedWatch工具，联邦基金利率期货显示美联储在11月加息的可能性为零，12月
加息的可能性从鲍威尔发言前的39%降至30%。基本面，部分地区铝土矿价格再度上调，国内氧化铝价格受到原料偏紧和刚需采购
有所支撑；电解铝短期难有大幅增量预期，供应端波动预期不大；需求端，上周国内铝下游加工龙头企业开工率环比小幅下降，建
筑型材板块开工率下行，市场情绪消极，拖累整体开工率，后市来看，近期下游提货积极性下降，加上部分板块拖累，对后续铝下
游开工上行幅度或有所制约，不过整体库存仍在低位，加上国内经济政策维持宽松向好，电解铝仍有支撑，需关注需求的改善情况
。现货方面，今日持货商交投活跃，以出货为主，不过成交一般。操作上建议，沪铝AL2311合约短期震荡交易为主，注意操作节
奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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