
「2023.05.27」

作者：柳瑜萍

期货投资咨询证号：Z0012251

宏观市场周报

联系电话：4008-8787-66

关 注 我 们 获
取 更 多 资 讯

瑞达期货研究院

业 务 咨 询
添 加 客 服



目录

1、本周小结及下周
配置建议

2、本周新闻、经济
数据回顾

3、本周市场行情
回顾

4、下周重要经济指
标及经济大事



「本周小结及下周配置建议」

◆ 债务上限谈判持续，加息预期有所升高。美国第一季度实际GDP增长率上修至1.3％，较初值上调

0.2个百分点。一季度核心PCE物价指数年化环比上修至5%，较初值上调0.1个百分点。美国至5月

20日当周初请失业金人数新增22.9万人，低于预期的24.5万人，前一周数字下修1.7万人至22.5万

人。美国GDP及通胀上修或使美联储于6月再次加息概率增加，同时失业金初请人数低于预期或暗

示劳动力市场仍旧火热，整体不利通胀下行。美国5月Markit制造业PMI初值为48.5，不及预期值

50，创三个月新低，重回50荣枯线下方。服务业PMI初值升至55.1，高于预期值52.5，创13个月

新高。综合PMI初值54.5，创13个月新高，预期53。在服务业的推动下，美国整体PMI数据再次

走强，反映美国经济活跃度有所回升。美国债务危机方面，精简版美国债务上限协议已初步成形。

消息人士称，美国总统拜登和众议院议长麦卡锡接近就美国债务上限达成协议，双方在可自由支

配开支方面的分歧仅为700亿美元。另外，有消息称美国财政部正在准备应急计划以防止债务上限

被突破。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放580亿元。利率方面，中国5月贷款市场报价利率（LPR）连续第9

个月持稳，1年期品种报3.65%，5年期以上为4.3%。另外，央行昨日开展20亿元7天期逆回购操

作，完全对冲到期量。5月MLF延续加量续作，但利率连续9个月维持不变，使得LPR下调概率大

幅降低。预计未来一段时期，LPR大概率仍维持不变。

◆ 资本市场方面，本周A股主要指数震荡整理，沪指一度回落至3200点下方，大盘价值波动放大。

四期指走势分化，大金融等权重股依然表现低迷，上证50以及沪深300受其影响表现较弱，周跌

超过2%。沪深两市成交量回落至万亿下方，北向资金仍呈现净流出。



股票 债券

沪深 300 -2.37% 10 年国债到期收益率-0.11%/本周变动-0.32BP

沪深 300 股指期货 -2.51% 主力 10 年期国债期货 +0.06%

本周点评：本周A股主要指数震荡整理，沪指一度回落

至3200点下方，大盘价值波动放大。四期指走势分化，

大金融等权重股依然表现低迷，上证50以及沪深300受

其影响表现较弱，周跌超过2%。沪深两市成交量回落

至万亿下方，北向资金仍呈现净流出。

本周点评：本周期债主力合约延续窄幅震荡，央行公开

市场实现小额净投放，资金面略收敛，银行间资金供求

整体平衡，月末影响渐显主要回购利率走升，DR001持

平在1.40%附近，目前来看银行体系流动性较为充裕，

稳度税期料无大碍。

配置建议：谨慎观望 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +1.86% 欧元兑美元 -0.75% 

主力原油期货 +2.08% 欧元兑美元2306合约 -0.79% 

本周点评：欧佩克联盟多国5月开始额外减产116万桶/

日，加拿大阿尔伯塔省山火肆虐导致部分原油产能关闭，

供应趋紧预期支撑油市；夏季驾驶出行季节提升燃料需

求预期，欧佩克联盟将于6月4日召开会议，市场关注

其产量政策，短线原油期价呈现宽幅震荡。

本周点评：美国债务危机致使避险情绪上升，同时美国

加息预期升高，利多美元

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝高做空

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【习近平会见俄罗斯总理：把中俄各领域合作推向更高水平】习近平强调，中方愿同俄方在涉及
彼此核心利益问题上继续相互坚定支持，在联合国、上海合作组织、金砖国家、二十国集团等多
边舞台加强协作。双方要继续深挖潜力，提升经贸投资合作水平，健全双边合作体制机制，巩固
和扩大能源、互联互通等合作基本盘，打造更多新的增长点。

◆ 【2023年退休人员基本养老金上调3.8%】人社部、财政部22日发布《关于2023年调整退休人员
基本养老金的通知》，明确从2023年1月1日起，为2022年底前已按规定办理退休手续，并按月领
取基本养老金的企业和机关事业单位退休人员，提高基本养老金水平，总体调整水平为2022年退
休人员月人均基本养老金的3.8%。



「本周国内新闻」

◆ 【中共中央 国务院印发《国家水网建设规划纲要》】5月25日，中共中央、国务院印发了《国家
水网建设规划纲要》提出，到2025年，建设一批国家水网骨干工程，国家骨干网建设加快推进。
到2035年，基本形成国家水网总体格局，国家水网主骨架和大动脉逐步建成，省市县水网基本完
善。

◆ 【推进新一轮电信基础设施共建共享】工信部等十四部门部署推进新一轮电信基础设施共建共享
工作，重点推进“双千兆”网络统筹集约建设、深化“双千兆”网络共同进入、加强农村通信杆
路线缆维护梳理、鼓励跨行业开放共享、加强数字化技术支撑、优化“双千兆”网络建设环境等
六方面工作，其中包括推进5G异网漫游等具体举措。



「本周国外新闻」

◆ 【鲍威尔与众议院民主党议员会面，会议议题无关债务上限 】当地时间周二，美联储主席鲍威尔
抵达华盛顿，与众议院民主党议员举行会议。目前，华盛顿方面正在就提高美国债务上限问题僵
持不下。民主党发言人称，这次与新民主联盟举行的会议是早就计划好了，并不是为了回应债务
上限最后期限问题。美国财长耶伦周一重申，财政部最早将在6月1日耗尽现金。美国总统拜登和
众议院议长麦卡锡正试图敲定一项预算协议，以避免潜在的违约。据美媒报道，鲍威尔在走进会
场时没有回答记者的提问。

◆ 【美调查：美国通胀将在今明两年保持高位】据美国福克斯新闻网5月22日报道，全美商业经济协
会（NABE）发布的一项最新调查显示，美国通胀将在2023年和2024年持续居高不下。全美商业
经济协会于5月进行的一项调查显示，98%的受访者预计，通胀率将保持高位，高于美联储寻求的
2%的平均通胀。59%的受访者认为，通胀率要到2025年或更晚才能降至美联储的目标水平。42%

的受访者表示，美联储加息造成的“过度货币紧缩”，对美国经济构成了最大的威胁。调查预计，
美联储将在今年年底暂停加息，然后在2024年初开始降息。



「本周国外新闻」

◆ 【美联储会议纪要：无法即时提高债务上限或对金融体系造成严重破坏】美联储5月会议纪要中表
示，一些与会者指出，他们担心联邦债务法定上限可能无法及时提高，这可能会对金融体系造成
严重破坏，并导致金融环境收紧，从而削弱经济增长。关于通胀风险，与会者指出，物价压力可
能比预期更持久，因为消费者支出强于预期，劳动力市场吃紧，特别是如果银行压力对经济活动
的影响被证明是温和的。然而，一些与会者指出，信贷条件进一步收紧可能会减缓家庭支出，减
少企业投资和招聘，所有这些都将支持正在进行的产品和劳动力市场供需再平衡，并降低通胀压
力。

◆ 【欧盟要求西班牙削减2024年预算 以遵守公共赤字上限规定】欧盟委员会要求西班牙政府将2024

年的国家总预算削减超过90亿欧元，以确保西班牙遵守欧盟各成员国的赤字率不超过国内生产总
值3%的规定。欧盟要求西班牙在明年减少占据国内生产总值0.7%的预算，相当于减少约93亿欧
元支出。欧盟委员会负责经济事务的委员保罗·真蒂洛尼表示，欧盟各成员国应当在公共支出上保
持谨慎，以缓解各国公共赤字。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国至5月22日一年期贷款市场报价利率 3.65 3.65 3.65

美国

美国5月Markit制造业PMI初值 50.2 50 48.5

美国至5月20日当周初请失业金人数(万人) 22.5 24.5 22.9

美国第一季度实际GDP年化季率修正值 1.1 1.1 1.3

美国4月成屋签约销售指数月率 -5.2 1 0

美国4月核心PCE物价指数年率 4.6 4.6 4.7

美国4月个人支出月率 0 0.4 0.8

美国4月耐用品订单月率 3.2 -1 1.1

美国5月密歇根大学消费者信心指数终值 57.7 57.7 59.2

美国5月一年期通胀率预期 4.5 4.5 4.2



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟 欧元区5月制造业PMI初值 45.8 46 44.6

德国
德国5月制造业PMI初值 44.5 45 42.9

德国第一季度未季调GDP年率终值 0.2 0.2 -0.2

英国

英国5月制造业PMI 47.8 48 46.9

英国4月CPI月率 0.8 0.8 1.2

英国4月零售物价指数月率 0.7 1.2 1.4

英国5月CBI零售销售差值 5 10 -10

英国4月季调后零售销售月率 -0.9 0.3 0.5

法国 法国5月制造业PMI初值 45.6 46 46.1



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了180亿元逆回购操作和500亿元国库现金定存操作，本周央行公开市场有
100亿元逆回购到期，因此净回笼580亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图15、建材综合指数 图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图17、100大中城市成交土地 图18、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/5/30

07:30 日本 日本4月失业率 2.8

17:00 欧盟 欧元区5月工业景气指数 -2.6

21:00 美国
美国3月FHFA房价指数月率 0.5

美国3月S&P/CS20座大城市房价指数年率 0.36

22:00 美国 美国5月谘商会消费者信心指数 101.3

2023/5/31

07:50 日本 日本4月季调后零售销售月率 0.6

09:30 中国 中国5月官方制造业PMI 49.2

14:45 法国
法国5月CPI月率 0.6

法国第一季度GDP年率终值 0.8

15:55 德国 德国5月季调后失业率 5.6

20:00 德国 德国5月CPI月率初值 0.4

21:45 美国 美国5月芝加哥PMI 48.6



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/6/1

09:45 中国 中国5月财新制造业PMI 49.5

16:30 英国 英国5月制造业PMI 46.9

17:00 欧盟
欧元区5月CPI年率初值 7

欧元区4月失业率 6.5

20:15 美国 美国5月ADP就业人数(万人) 29.6

22:00 美国
美国5月ISM制造业PMI 47.1

美国4月营建支出月率 0.3

2023/6/2

14:45 法国 法国4月工业产出月率 -1.1

20:30 美国
美国5月失业率 3.4

美国5月季调后非农就业人口(万人) 25.3
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