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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 18765 -110 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2916 -28
01-02月合约价差:沪铝(日,元/吨) 55 5 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 6 -10
期货持仓量:沪铝(日,手) 395089 3602 期货持仓量:氧化铝(日,手) 88380 -797
LME铝注销仓单(日,吨) 263350 -3550 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 17.95 5.9
LME电解铝三个月报价(日,美元/吨) 2255.5 11.5 LME铝库存(日,吨) 476875 -2900
沪铝前20名净持仓(日,手) 2635 -806 沪伦比值 8.37 -0.08
沪铝上期所仓单(日,吨) 46223 46223 沪铝上期所库存(周,吨) 125981 -452

现货市场

上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18880 -120 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2996 -1
上海物贸铝升贴水(日,元/吨) -20 -10 长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18830 -230
LME铝升贴水(日,美元/吨) -34.76 2.25 基差:电解铝(日,元/吨) 115 -10
基差:氧化铝(日,元/吨) 80 27

上游情况

西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4740 0 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 82 -1.11
氧化铝产量(月,万吨) 705.3 -1.9 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 83.2 -0.09
需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万
吨) 671.75 -17.07 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 7.95 -13.02

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 7 -2 氧化铝:进口数量:当月值(月,吨) 0.71 -0.58

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) -2.16 14.4 电解铝社会库存(日,万吨) 58.75 -1.5
原铝进口数量(月,吨) 153151.78 36611.77 电解铝总产能(月,万吨) 4461.1 0
原铝出口数量(月,吨) 25484.72 2737.31 电解铝开工率(月,%) 96.05 0.45

下游情况
铝材产量(月,万吨) 548.3 19.9 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 44.03 -3.1
铝合金产量(月,万吨) 124.9 3.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.51 0.17
汽车产量(月,万辆) 289.13 4.17 国房景气指数(月) 93.4 -0.04

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 10.29 -4.3 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 10.28 -4.32
平值期权20日历史波动率(日,%) 9.3 -1.04 平值期权40日历史波动率(日,%) 9.99 0.06

行业消息

美联储会议纪要显示，所有决策者一致认为适合一段时间保持限制性货币政策，直到通胀显然朝目标大幅
下降为止。若收到的信息暗示实现通胀目标的进展不够，适合进一步收紧货币。整体会议纪要基调偏鹰，
同时释放出美联储尚未排除进一步加息的最坏打算，市场或抬高美国未来的利率预期。美国地产市场在高
利率环境下持续承压，10月成屋销售总数年化379万户，连续第五个月下降，创2010年8月以来的最低水平
，预期390万户，前值396万户。除此之外，经济活跃度也进一步下降，美国10月芝加哥联储全国活动指数
为-0.49，预期0，前值从0.02修正为-0.02。往后看，当前美国经济较先前火热的状态或有所降温，同时非
美国家经济预期均有所抬升，外加利差预期逐渐缩小，美元指数短期内或相对承压。

氧化铝观点
总结

宏观面，美联储会议纪要显示，联储决策者再次集体认为适合一段时间保持高利率，重申将谨慎行事，并
没有流露结束加息周期的意愿，美元指数触底反弹。基本面，国内铝土矿现货货源紧缺，铝土矿供应收紧
，氧化铝部分地区受到矿石供应紧缺加上成本上移限制部分产能，产量难以进一步提升，加上北方地区年
底重污染天气频发，或有再度限产预期；需求上，云南地区电解铝因枯水期跨度时间长及来年的工业用电
需求量等原因有所减产。总的来说，铝土矿供应紧张加上价格偏强对氧化铝有所支撑，不过电解铝减产使
得需求减弱，期价承压，短期震荡。操作上建议，氧化铝AO2401合约短期震荡交易思路为主，注意操作节
奏及风险控制。

电解铝观点
总结

宏观面，美联储会议纪要显示，联储决策者再次集体认为适合一段时间保持高利率，重申将谨慎行事，并没有流露结束加息周期的
意愿，美元指数触底反弹。基本面，铝土矿价格高位，国内大部分氧化铝企业受近期矿石及成本限制难以进一步提产，不过云南地
区电解铝因枯水期跨度时间长及来年的工业用电需求量等原因有所减产，氧化铝价格有所走弱；下游，上周国内铝下游加工龙头企
业开工率环比继续下跌，淡季表现明显，多数板块开工率持续下滑，其中仅线缆企业生产延续旺季趋势，在手订单较多，排产情况
良好，后市来看，淡季氛围表现良好下，后续铝下游开工或持续走低，不过整体库存仍在低位，加上国内经济政策维持宽松向好，
电解铝仍有支撑。现货方面，今日铝价重心下跌，市场接货情绪略有好转，但整体成交仍相对一般。操作上建议，沪铝AL2401合
约短期震荡交易思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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