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「本周小结及下周配置建议」

◆ 美国通胀再次失控，大幅加息在所难免。本周公布的美国9月cpi数据显示美国通胀水平不降反升，

9月cpi同比上涨8.4%，环比上涨0.4%，皆高于预期，核心cpi同比上涨6.6%，环比上涨0.6%,更

是超出市场的预期。本次通胀数据的失控与美联储所期待的结果大相径庭，尤其是核心cpi的大幅

上涨印证了劳动力市场供需不平衡导致薪资上涨的问题，当下美国内需粘性尚强，若高涨的薪资

迟迟无法回落至正常的水平，薪资-通胀螺旋式上升的现象或愈发明显。数据公布后，美联储11月

加息75基点的预期再次上升，而年底前整体利率终值的预期也迎来顶点。

◆ 非美货币小幅反弹，美元指数高位震荡。本周美元指数上涨0.49%，报113.3095，欧元兑美元跌

0.25%，报0.9722，英镑兑美元涨0.81%，报1.1180。欧元区多国经济受能源价格回升影响，总

体经济增长预期下调，而这也给欧洲央行加息政策带来了进一步的压力。英国央行则是不断的进

行其原先设定的救市政策，向市场购买国债，因此英镑在本周表现亮眼，但总体波动幅度大。往

后看，市场将等待欧洲央行的加息决议，而英国政府财政减税的落实将决定英镑走势。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 通胀水平有所升温，食品价格为主导。9月我国CPI同比上涨2.8%，环比由下降0.1%转为上涨

0.3%，通胀水平升温。从环比看，食品价格涨幅比上月扩大1.4个百分点。其中，猪肉消费需求季

节性回升，加之看涨预期下部分养殖户压栏惜售，价格继续上涨，但在中央储备猪肉投放等措施

作用下，中下旬涨势有所趋缓，全月平均上涨5.4%；受高温少雨天气影响，鲜菜价格涨幅扩大4.8

个百分点；受节日期间消费需求增加影响，鸡蛋、虾蟹类和鲜果价格均有所上涨。非食品中，受

国际油价下行影响，国内汽油和柴油价格有所回落；受暑期结束及疫情散发影响，服务价格也有

一定程度下行。在“促消费”政策逐步显效的过程中，通胀水平后续仍有上行压力。需继续关注

俄乌冲突对大宗商品价格的影响。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净回笼3470亿元。金融数据方面，9月社融总量和结构实现改善和优化，

表外融资对社融增量依旧有欧索支撑。居民存款与企业存款维持高增长，贷款需求整体呈现回暖

趋势。从企业端来看，随着此前极端天气以及限电限产影响减弱，企业生产有所好转，9月中长期

贷款在疫情扰动的情况下实现了强劲增长，从而进一步推动生产端改善；居民端信贷则表现为短

期贷款有所提振，而中长期贷款依然需求不足，呈现同比少增，表明地产销售情况仍不乐观，房

地产市场改善仍需时日。接下来，全年社融增速预计虽有所回落，但与GDP增速基本匹配，市场

流动性充裕且有所支撑。

◆ 资本市场方面，本周A股主要指数震荡收涨。沪指经历急跌后失守3000点关口，又于底部企稳反

弹，周涨超过1%，创业板指周涨超过6%。四期指中，代表中小盘指数的中证500以及中证1000

表现较为强势，周涨均超过4%。沪深两市成交量有所回升。



股票 债券

沪深 300 +0.99% 10 年国债到期收益率-0.19%/本周变动-0.53BP

沪深 300 股指期货 +0.71% 主力 10 年期国债期货 +0.80%

本周点评：本周A股主要指数震荡收涨。沪指经历急跌

后失守3000点关口，又于底部企稳反弹，周涨超过1%，

创业板指周涨超过6%。四期指中，代表中小盘指数的

中证500以及中证1000表现较为强势，周涨均超过4%。

沪深两市成交量有所回升。

本周点评：本周期债主力合约大幅上涨，DR001小幅下

行至1.13%，仍低于政策利率。尽管本周有大规模资金

回笼，但资金面整体宽松不改，预计年内流动性充裕状

态或将延续。操作上，短期内国债走势仍以震荡为主，

预计收益率进一步下行空间较为有限。

配置建议：轻仓做多 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +0.44% 欧元兑美元 -0.25% 

主力原油期货 -1.24% 欧元兑美元2212合约 -0.65%% 

本周点评：上游铜矿进口供应增长，铜矿加工费TC上

升，并且国内缺电情况缓解，利润驱动下炼厂产量爬升

趋势，不过粗铜紧张加重可能导致产量不及预期。下游

处于传统需求旺季，并且铜库存处在低位，市场挺价意

愿较高，现货升水走高，但近期铜价快速上涨，也导致

下游畏高少采，库存有所回升。预计铜价震荡上涨。

本周点评：美国通胀数据再次超市场预期，美联储加息

预期再次提高；欧元区经济受能源价格影响增长受限，

加息政策或有一定阻力。

配置建议：低配区间操作 配置建议：逢高做空

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【国家统计局：十年间中国居民人均可支配收入累计实际增长78%】国家统计局11日在官网发布
党的十八大以来经济社会发展成就系列报告(下称报告)显示，2021年全国居民人均可支配收入
35128元，比2012年的16510元增加18618元，扣除价格因素，累计实际增长78.0%，年均实际增
长6.6%。报告指出，党的十八大以来，中国居民收入较快增长，收入结构不断改善。2021年全国
居民人均可支配收入35128元，比2012年的16510元增加18618元，累计名义增长112.8%，年均
名义增长8.8%，扣除价格因素，累计实际增长78.0%，年均实际增长6.6%。居民收入增长与经济
增长基本同步，2013—2021年居民人均可支配收入年均实际增速快于人均国内生产总值增速0.5

个百分点。

◆ 【八部门：扩大有效投资 加强农业农村基础设施建设】据农业农村部消息，为扩大农业农村有效
投资、提升农业综合生产能力，日前，农业农村部、水利部等八部门联合印发《关于扩大当前农
业农村基础设施建设投资的工作方案》，就加强农业农村基础设施建设作出部署安排。《方案》
明确，从现在到年底前，聚焦农业农村基础设施短板弱项，突出抓好灌区等水利设施建设和改造
升级、农田水利设施补短板，以及现代设施农业和农产品仓储保鲜冷链物流设施等项目建设，加
快在建项目实施进度，开工一批新项目，确保尽快形成实物工作量、尽快见效，为保供防通胀、
稳住经济大盘奠定坚实基础。



「本周国内新闻」

◆ 【国家卫健委：要毫不动摇坚持“外防输入、内防反弹”总策略和“动态清零”总方针】10月13

日，国家卫健委发言人米锋在国务院联防联控机制新闻发布会上表示，当前，全球疫情仍处于高
位运行。我国本土聚集性疫情呈现“点多、面广、频发”的特点，防控形势依然严峻复杂。要毫
不动摇坚持“外防输入、内防反弹”总策略和“动态清零”总方针，严格按照第九版防控方案和
“九不准”要求，落实属地、部门、单位、个人“四方责任”，以快制快，阻断疫情传播，牢牢
守住不发生规模性疫情的底线，最大程度减少疫情对经济社会发展的影响。

◆ 【央行：将推动出台、修订《金融稳定法》等一批重大金融立法项目】10月13日，央行条法司发
文称，将加快法治建设步伐，充分发挥金融法治固根本、稳预期、利长远的作用。一是持续做好
立法统筹，从全局角度把握金融法律体系建设，推动出台、修订《金融稳定法》《中国人民银行
法》《商业银行法》等一批重大金融立法项目。二是深入推进“放管服”改革和法治央行建设，
完善制度规则，规范履职程序，不断提升金融监管和执法水平。三是推动金融司法服务保障更加
有力，继续做好金融法治宣传教育工作。



「本周国外新闻」

◆ 【在美联储激进加息之际，布雷纳德提出谨慎行事的理由】 美联储副主席布雷纳德提出了在美联
储加息以抑制高通胀之际应谨慎行事的理由。布雷纳德指出，此前的加息仍在全球和金融不确定
性较高的情况下对经济产生影响。“以依赖数据的审慎方式向前推进，将使我们了解经济活动、
就业和通胀是如何适应累积紧缩的，从而为我们对政策利率路径的评估提供依据。”“货币政策
将在一段时间内保持限制性，以确保通胀随着时间的推移回到目标水平。”布雷纳德指出，世界
各国央行都在同时收紧货币政策，海外需求走弱可能会波及到美国。她还警告称，政策的滞后可
能会影响未来几个月的经济。

◆ 【欧盟领导人非正式会议未能就应对能源危机达成具体成果】欧盟领导人非正式会议7日在捷克首
都布拉格举行，与会领导人围绕能源问题展开磋商，但未达成任何具体成果。欧盟委员会主席冯
德莱恩在会后举行的联合新闻发布会上表示，为应对当前不断攀升的天然气价格和电价，欧盟委
员会将在未来几周拿出详细提案，其中包括与供应商协商合理的价格范围、限制天然气市场价格
及其对电价的影响等。



「本周国外新闻」

◆ 【国际货币基金组织下调美国2022年经济增长预期至1.6%】当地时间11日，国际货币基金组织发
布新一期《世界经济展望》，将美国2022年经济增长预期从7月预测的2.3%下调0.7个百分点至
1.6%，2023年的预测维持在1%不变。国际货币基金组织同时还下调了欧元区、英国、拉美等经
济体的增长预期。报告指出，当前全球经济面临诸多挑战，通货膨胀率达到几十年来最高水平、
大多数地区金融环境收紧、乌克兰危机以及新冠肺炎疫情持续，严重影响全球经济增长前景。

◆ 【美联储会议纪要：9月经济预测略低于7月 潜在产出将在预测期内持续存在】美联储9月份会议
纪要显示，美联储工作人员为9月FOMC会议准备的美国经济预测略低于7月的预测。然而，由于
生产率持续令人失望的增长以及今年迄今为止劳动力参与率的缓慢增长，工作人员对近期潜在产
出的预估遭到大幅下调。此外，预计这种潜在产出的较低路径将在整个预测期内持续存在。因此，
今年工作人员对产出缺口的预估大幅上调，尽管工作人员的预测仍认为产出缺口将在未来几年缩
小，但预计到2025年底，产出水平将略高于潜在水平。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国

中国9月M1货币供应年率 6.1 6.4 6.4

中国9月M2货币供应年率 12.2 12.1 12.1

中国9月新增人民币贷款(亿元) 12542 18000 24700

中国9月社会融资规模(亿元) 24322 27250 35300

中国9月CPI年率 2.5 2.8 2.8

美国

美国9月PPI月率 -0.1 0.2 0.4

美国9月未季调CPI年率 8.3 8.1 8.2

美国至10月8日当周初请失业金人数(万人) 21.9 22.5 22.8

美国9月未季调核心CPI年率 6.3 6.5 6.6

美国9月零售销售月率 0.3 0.2 0

美国9月进口物价指数月率 -1 -1.1 -1.2

美国8月商业库存月率 0.6 0.9 0.8

美国10月密歇根大学消费者信心指数初值 58.6 59 59.8



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟
欧元区10月Sentix投资者信心指数 -31.8 -34.7 -38.3

欧元区8月工业产出月率 -2.3 0.6 1.5

英国

英国8月三个月ILO失业率 3.6 3.6 3.5

英国9月失业率 3.9 3.9

英国8月三个月GDP月率 0.1 -0.2 -0.3

英国8月制造业产出月率 -1.1 0 -1.6

英国8月季调后商品贸易帐(亿英镑) -175.94 -204 -192.57

英国8月工业产出月率 -1.1 -0.2 -1.8

德国
德国9月CPI月率终值 1.9 1.9 1.9

德国8月未季调经常帐(亿欧元) 50 6

法国 法国9月CPI月率 -0.5 -0.5 -0.6

日本
日本8月贸易帐(亿日元) -12122 -24283 -24906

日本9月货币供应M2年率 3.4 3.4 3.3



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了100亿元逆回购操作，本周央行公开市场累计有3570亿元逆回购到期，因
此净回笼3470亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——南华商品指数

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

2022-05-10 2022-06-10 2022-07-10 2022-08-10 2022-09-10 2022-10-10

南华综合指数 南华工业品指数

南华农产品指数 南华金属指数

南华能化指数 南华贵金属指数



16

图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2022/10/17
12:30 日本 日本8月工业产出月率终值 2.7

20:30 美国 美国10月纽约联储制造业指数 -1.5

2022/10/18

10:00 中国

中国第三季度GDP年率 0.4

中国9月社会消费品零售总额年率 5.4

中国9月规模以上工业增加值年率 4.2

17:00 德国 德国10月ZEW经济景气指数 -61.9

17:00 欧盟 欧元区10月ZEW经济景气指数 -60.7

21:15 美国 美国9月工业产出月率 -0.2

2022/10/19

14:00 英国
英国9月CPI月率 0.5

英国9月零售物价指数月率 0.6

17:00 欧盟
欧元区9月CPI年率终值 9.1

欧元区9月CPI月率 1.2

20:30 美国
美国9月新屋开工总数年化(万户) 157.5

美国9月营建许可总数(万户) 154.2



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2022/10/20

09:15 中国 中国至10月20日一年期贷款市场报价利率 3.65

14:00 德国 德国9月PPI月率 7.9

16:00 欧盟 欧元区8月季调后经常帐(亿欧元) -199

22:00 美国
美国9月成屋销售总数年化(万户) 480

美国9月谘商会领先指标月率 -0.3

2022/10/21

07:01 英国 英国10月Gfk消费者信心指数 -49

07:30 日本 日本9月核心CPI年率 2.8

14:00 英国 英国9月季调后零售销售月率 -1.6
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