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供应持稳&需求释放，工业硅或探底回升 

 

摘要 

回顾 2月份，工业硅偏弱运行。月初，行情低迷，市场成交冷清，新

疆地区前期受影响厂家也无复产意愿，硅企补库放缓，部分地区硅煤小幅

下调，成本松动，上下游成交不畅，硅厂开炉减少，产量回落，随着春节

临近，企业陆续进入休假状态；需求方面，下游备货基本结束，成交氛围

趋冷，仅有小批量订单零散成交，硅料市场暂稳，多晶硅节前新单议价不

多，硅片价格无明显变化，再生硅生产停滞，市场氛围冷却。春节期间，

工业硅基本处于休市状态。节后，下游采买情绪一般，订单需求较少且新

单成交价格较节前稍有走弱，硅企新签订单不多。月末，贸易商及终端仍

延续压价采购心理，下游采购不及预期，硅粉定标价格较节前下跌，硅企

利润不佳，报价松动，盘面情绪走弱。 

展望后市，供应方面，3月份北方厂家或进一步复产，春节期间硅企

维持生产而节后采购需求不足，当前现货弱势、库存水平压力较大，且枯

水期电费对南方厂家亏损的拖累仍在，后续难有提产意向，预计硅企整体

开工较 2月提升有限，部分南方厂家甚至可能增加停炉数量。需求方面，

后续多晶硅及有机硅的投产将对工业硅的需求带来一定支撑；铝合金方

面，随着年后新能源车打响价格战，汽车销量的有望带动铝合金消费，从

而增加对工业硅的需求；出口方面，由于海外能源下降下降，宏观经济存

在风险，出口利润一般，出口水平或保持低位。整体而言，后续需求或逐

步释放，供应增量不多，在消化一定库存后工业硅有望开始止跌反弹。 
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第一部分、工业硅市场行情回顾 

一、工业硅市场行情回顾 

2 月份，工业硅现货弱势运行，期货呈现冲高回落。月初，行情低迷，市场成交冷清，

新疆地区前期受影响厂家也无复产意愿，硅企补库放缓，部分地区硅煤小幅下调，成本松

动，上下游成交不畅，硅厂开炉减少，产量回落，随着春节临近，企业陆续进入休假状态；

需求方面，下游备货基本结束，成交氛围趋冷，仅有小批量订单零散成交，硅料市场暂稳，

多晶硅节前新单议价不多，硅片价格无明显变化，再生硅生产停滞，市场氛围冷却。春节

期间，工业硅基本处于休市状态，新疆地区前期受影响厂家也无复产意愿，硅企开工整体

持稳。节后，下游采买情绪一般，订单需求较少且新单成交价格较节前稍有走弱，再生硅

交易恢复缓慢，硅企新签订单不多，部分规格硅价偏弱，个别北方硅企反馈前期订单陆续

交付完毕，有累库倾向，出货情绪偏强叠加下游压价情绪，新单签订价格相对较弱。月末，

贸易商及终端延续压价采购心理，下游采购不及预期，硅粉定标价格较节前下跌，硅企利

润不佳，陆续下调价格以促成成交，盘面情绪走弱。截止 2 月 28 日，通氧 553 硅（华东）

报价 14800 元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

第二部分、工业硅市场产业链回顾与展望分析 

一、工业硅供应端 

1、工业硅产量 

据 SMM 统计，2024 年 1 月中国工业硅产量在 34.61 万吨，环比减少 0.35 万吨降幅 1%，

同比增加 7.2 万吨增幅 26.4%。南北不同地区硅企开工率继续表现分化。川滇地区硅企因

成本高硅价低迷减停产规模进一步扩大，1 月份产量有 5 千-7 千吨不等的产量下滑。北方

新疆、宁夏等地工业硅供应量环比增加。新疆疆内头部前二硅企有部分产能复产带动产量

增加，伊犁伊东工业园基本维持停产状态，伊犁其他个别硅企有少量增产情况。内蒙古地

区硅企开工率基本稳定，宁夏、甘肃地区有少量新增产能投产。 2 月份，春节期间国内多

数在产硅企维持正常生产，南方硅企由于成本高位，难有提产意愿，节前后均开工率维持

低位，北方少部分厂家在春节后复产，今年虽说春节错位，但 2 月有新增产能，加上北方

硅企假期基本维持生产，停减产企业生产节奏也基本环比波动不大，预计工业硅产量量环

比呈现小幅增加。 
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图表来源：SMM、瑞达期货研究院 

2、工业硅库存 

据 SMM 数据，截至 2 月 23 日，工业硅全国社会库存共计 36 万吨。其中社会普通仓库

10.5 万吨，社会交割仓库 25.5 万吨（含未注册成仓单部分）。月初，春节临近成交逐渐转

淡，部分仓库货物周内进出量环比减少，部分后点价成交订单导致交割仓库方面维持缓慢

增加。随着长假临近，汽运运力减少，春节期间工业硅市场基本处于休市状态，农历初六

七前后部分地区物流开始恢复，至中旬，整体库存无明显变动。节后各地汽运物流有序恢

复，部分地区运费仍高于平时，下游复产缓慢，市场有压价采购心理，工业硅市场按需成

交，部分地区少量到货，社会整体累库速度放缓。3月份，多晶硅投放新增产能，有机硅释

放补库需求，铝合金消费随着汽车销量提升，工业硅需求预期尚可，去库情况将有好转。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

二、工业硅需求端 

1、铝合金市场分析 

海关总署数据显示：2023 年 12 月未锻轧铝合金进口量 11.29 万吨，同比增加 22.3%，

环比增加 1.0%。2023 年 1-12 月累计进口 113.25 万吨，同比减少 11.4%。2023 年 12 

月未锻轧铝合金出口量 1.97 万吨，同比减少 3.1%，环比增加 25.6%。1-12 月累计出口 

24.15 万吨，同比增加 7.3%。2023 年 12 月我国未锻轧铝合金进口量排名前五的国家分

别是马来西亚（4.71 吨）、泰国（1.25 万吨）、越南（1.00 万吨）、俄罗斯（0.85 万吨）

及韩国（0.61 万吨），占比分别达到 42%、11%、9%、8%及 5%。出口方面，12 月份出口的

未锻轧铝合金数量为 1.97 万吨。节前，下游压铸厂基本完成备库，陆续进入假期，除刚

需或紧急需求外市场鲜有成交出现，部分地区再生铝厂有惜售情绪。供应方面，除部分大

厂仍正常开工外，其余企业多已停炉休息，企业复工时间则集中在正月初八和正月十五这

两个节点附近，除个别企业放假时间有所延长外，多数厂家放假时间和去年相差不大，不

过由于行情不佳，市场多反馈下游企业放假天数普遍增加。进口方面，马来西亚及韩国等

地区报价下滑至 2,320-2,380 美金/吨区间，进口即时盈亏缩窄至百元内。废铝贸易商多数

放假，原料流通量收紧，成本端表现坚挺，市场成交冷清，再生铝厂调价情绪较弱，价格

持稳为主。节后，再生铝市场成交十分清淡，下游压铸厂开工率较低，不少企业计划元宵

节后复产，除铝液订单较为稳定外，多数合金企业反馈本周仅有零散订单成交。因当前下
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游企业复产未完成，合金厂对于“金三银四”旺季预期尚不明确，有观望心理。供应方面，

再生铝厂受制于市场需求不足、降温雨雪天气及原料短缺，企业开工水平恢复缓慢。进口

方面，马来西亚及韩国等地区 ADC12 报价较节前变动不大，进口仍保持小幅亏损状态。元

宵过后，废铝贸易商基本复工，但价格居于高位，再生铝厂原料端压力缓解有限。月末，

受到某铝厂突发停电导致停运消息影响，期货沪铝主力合约一度冲高后小幅回落，铝价回

升，但下游订单未完全恢复，需求不足，再生铝市场调价情绪较弱，铝价上行承压。 

 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、有机硅市场分析 

截至 2 月 28 日，有机硅平均价为 15280 元/吨。据 SMM 统计，1 月我国有机硅产量为

19.17 万吨，环比微减 0.88％。1月整月行业开工率为 80.14％，较 12月微减 0.71 个百分

点。1月产量微减的原因为 1月内国内三家单体企业存在检修周期，开工下降。但同时 1月

国内行情向好，DMC 止跌转涨，且涨幅较大，单体企业预接单接单较多，生产意愿增强，负

荷稍有提高。故整体 DMC 月度产量微减 0.17 万吨。节后归来，国内有机硅全产品价格上

涨，其中 DMC 方面，山东单体企业 DMC 线上开盘 15200 元/吨，价格较节前明显上涨。据

SMM 调研，月末国内龙头企业全线封盘议价，在封盘之后，国内其余单体企业均出现上涨或

封盘现象，此番操作进一步刺激下游进场采买心态。由于处于旺季，有机硅产品需求转好，

下游硅油、生胶、107 胶产品均有不同程度上涨，其中生胶方面上涨速度较快。主要原因为

一方面下游企业生产意愿增强，对生胶等原料需求增加较大；另一方面，国内龙头企业由
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于特殊天气原因导致发货不畅，到货日期不断延后，华南市场生胶供需格局转换为供不应

求，市场采买火热刺激价格上涨。其次硅油环节也由于前期库存较少叠加当前成本走高的

情况下，价格上升较多。此外有机硅部分新增产能均出现不同程度延后，对当前供大于求

格局的加剧风险减弱，市场旺季表现预期较强，若终端表现较好，有机硅产品需求提升，

叠加厂家库存较低，价格将继续上涨。 

 

 

图表来源：同花顺、瑞达期货研究院 

 

3、多晶硅市场分析 

据 SMM 调研，12 月国内多晶硅进口量为 3156.19 吨，环比减少-1.45%，2023 年累积进

口 6.29 万吨，同比减少 28.46%。海关数据显示，2023 年 12 月太阳能电池出口量为 4.49

亿个，环比减少 2.2%，同比增加 5%。节前，硅料市场价格保持稳定，临近假期市场新单议

价极为有限，业务人员休假情况普遍，价格暂无变动，对于年后行情，市场上游过剩风险

较大，价格有走跌可能，较为谨慎；终端来看，主流成交价格区间稳定，开标项目来看价

格有下滑趋势，市场对节后价格继续有看空情绪。长假期间，大部分项目施工暂缓。节后，

节后一周，终端尚无大量新增采购订单，需求仍显平淡，前期停工项目施工陆续恢复正常，

进度平稳；多晶硅市场持稳，市场成交寥寥，不过临近新一轮签单临近，且硅料库存处于

相对低位，厂家挺价意愿较强。 
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图表来源：同花顺、瑞达期货研究院 

 

第三部分、总结与展望 

回顾 2 月份，工业硅偏弱运行。月初，行情低迷，市场成交冷清，新疆地

区前期受影响厂家也无复产意愿，硅企补库放缓，部分地区硅煤小幅下调，成

本松动，上下游成交不畅，硅厂开炉减少，产量回落，随着春节临近，企业陆续

进入休假状态；需求方面，下游备货基本结束，成交氛围趋冷，仅有小批量订单

零散成交，硅料市场暂稳，多晶硅节前新单议价不多，硅片价格无明显变化，再

生硅生产停滞，市场氛围冷却。春节期间，工业硅基本处于休市状态。节后，下

游采买情绪一般，订单需求较少且新单成交价格较节前稍有走弱，硅企新签订

单不多。月末，贸易商及终端仍延续压价采购心理，下游采购不及预期，硅粉定

标价格较节前下跌，硅企利润不佳，报价松动，盘面情绪走弱。 

展望后市，供应方面，3月份北方厂家或进一步复产，春节期间硅企维持生

产而节后采购需求不足，当前现货弱势、库存水平压力较大，且枯水期电费对

南方厂家亏损的拖累仍在，后续难有提产意向，预计硅企整体开工较 2 月提升

有限，部分南方厂家甚至可能增加停炉数量。需求方面，后续多晶硅及有机硅

的投产将对工业硅的需求带来一定支撑；铝合金方面，随着年后新能源车打响

价格战，汽车销量的有望带动铝合金消费，从而增加对工业硅的需求；出口方

面，由于海外能源下降下降，宏观经济存在风险，出口利润一般，出口水平或保
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持低位。整体而言，后续需求或逐步释放，供应增量不多，在消化一定库存后工

业硅有望开始止跌反弹。。 
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