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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 5353 -198 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 1803732 -85460
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 717353 -8552 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 1081335 -1008
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 1085350 8408 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -4015 -9416

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 7150 0 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 5484.44 -11.48
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 6525 0 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 5573.75 0
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 1060 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 1060 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 1100 0 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -51 134

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 2975 0 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 3010 0
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2827 0 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) -49.5 0
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 916 0 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 999 30
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 421 70 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 420 70

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 80.92 0.8 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 85.24 0.53
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 70.7 1.46 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 60.02 -1.03
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 56.04 -0.69 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 3.98 -0.34

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 91.45 -0.45 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 5083.9 -53686.06
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 535372.16-124518.13 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 44895.98 2871.41

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 54.35 2.05 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 41.14 1.18
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 49.59 3.18

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 49.6 3.19

行业消息

1、隆众资讯：3月20日至3月26日，中国PVC产能利用率在80.92%，较上期+0.80%。 2、钢联数据：3月21
日至27日，PVC下游开工率环比+4.3%至45.96%，其中管材开工率环比+2%至41.2%，型材开工率环比+3.0
4%至37.39%。
3、隆众资讯：截止3月26日，PVC社会库存在137.40万吨，环比增加0.20%，同比增加70.63%。 4、隆众
资讯：3月20日至3月26日，PVC电石法全国平均成本环比+2.62%至5533元/吨，乙烯法成本环比+7.84%至
7867元/吨；电石法利润环比-228元/吨至-35元/吨，乙烯法利润环比-322元/吨至-778元/吨。

观点总结

V2605跌5.39%收于5353元/吨。美国总统表示即使霍尔木兹海峡关闭也将结束战争，近期船只通过霍尔木
兹海峡的消息频传，市场对中东原油供应的担忧缓解。后市PVC出口预期回落叠加国内PVC供需偏弱，V260
5震荡下跌。国内基本面：烟台万华重启，部分装置负荷上调，PVC产能利用率环比+0.80%至80.92%，其
中电石法开工率环比+0.52%至85.24%，乙烯法开工率环比+1.46%至70.70%；下游开工率环比+4.3%至45.
96%，其中管材开工率环比+2%至41.2%，型材开工率环比+3.04%至37.39%；社会库存环比+0.20%至137.
40万吨，库存水平仍偏高。国内乙烯法装置受原料供应影响持续降负；电石法企业把握盈利窗口，或推迟
检修计划；PVC供应预计不会出现大幅下降。下游开工率持续季节性提升，但制品企业订单偏少、高价抵触
心理压制PVC整体需求。海外乙烯法装置因原料紧缺停车，出口端改善程度或取决于中东地缘冲突、霍尔木
兹海峡关闭的持续时间。早盘V2605预计高开，但盘中走势预计受国内供需偏弱压制。短期PVC受供需偏弱
与中东地缘消息面反复影响预计震荡走势，价格向下空间预计大于向上空间。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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