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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 158160 950 10-11月合约价差:沪镍(日,元/吨) 950 400
LME3个月镍(日,美元/吨) 19415 250 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 27175 -7954
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -18126 1587 LME镍:库存(日,吨) 41292 0
上期所库存:镍(周,吨) 4900 -655 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 1122 0
上期所仓单:镍(日,吨) 2920 -6

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 160400 450 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 160570 370
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 2240 -500 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -245 9.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 552.72 52.69 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1073.75 6.58

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 59.97 0.24
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 49.86 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 22675 1034 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.31 0.07
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7153.82 -3205.57 进口数量:镍铁(月,万吨) 91.05 14.94

下游情况 300系不锈粗钢产量(月,万吨) 174.98 5.92 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 64.52 2.81

行业消息

1、格林美9月25日早间公告，公司印尼青美邦镍资源项目一期（3万金吨镍/年）已进入达产达能新阶段，
为打通在印尼的红土镍矿到新能源三元材料的全产业链，公司计划在印尼中苏拉威西省摩洛哇丽县IMIP园
区投资建设印尼第一条年产3万吨高镍动力电池三元前驱体材料项目，总投资10.96亿元。另外，为延伸镍
矿产业链与高质量开发红土镍矿，公司与MBM及目标公司PT ESG New Energy
Material共同在印尼投资建设红土镍矿湿法冶炼工厂，该项目投资不超过6亿美元。
2、金川公司2023年9月25日金川镍出厂价为161500，持平上周五。

观点总结

周一ni2310合约小幅上涨，现货价格同步上涨，基差走弱。宏观面，各国央行加息基本进入尾声，但从央
行会后声明来看，利率还将长时间维持高位，在一定程度上对镍价形成压力。基本面，格林美公司将在印
尼进行两项投资，分别涉及三元前驱体材料和镍矿湿法冶炼，镍整体产能仍在不断扩张中；国内方面，上
周镍矿港口库存小幅增加，当前仍处于镍矿发货高峰，后续菲律宾方面即将进入雨季，预计镍矿发货量将
会减少。库存方面，上周全球镍显性库存继续累库，中国小幅降库而LME大幅累库，LME镍板自2022年7月
后再度回到1万吨以上，库存持续积累对镍价造成下行压力。技术面，ni2310合约站上5MA、10MA、20MA
，但MACD指标DIFF与DEA值仍在0轴下方，操作上建议观望，现有空单若上涨至158500-159000元/吨，及
时止损出场，注意风险控制。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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