
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 2249.700 -50.6↓ EC次主力收盘价 1548 -100.50↓

EC2508-EC2510价差 701.70 +2.50↑ EC2508-EC2512价差 541.00 -8.70↓

EC合约基差 150.80 +42.20↑

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 12393 -1644↓

SCFIS（欧线）（周） 2400.50 -21.44↓ SCFIS（美西线）（周） 1,301.81 35.22↑

SCFI（综合指数）（周） 1646.90 -86.39↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 0.07↑

CCFI（综合指数）（周） 1303.54 -10.16↓ CCFI（欧线）（周） 1,803.42 77.01↑

波罗的海干散货指数（日） 2052.00 -36.00↓ 巴拿马型运费指数（日) 1,919.00 -4.00↓

平均租船价格（巴拿马型船）14636.00 127.00↑ 平均租船价格（好望角型船）22,732.00 300.00↑
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周二集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2510收跌6.10%，其余合约收跌1-5%

不等。最新SCFIS欧线结算运价指数为2400.50，较上周回落21.40点，环比下行0.9%，现货

指标回落。。7月底达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价下降$100、40GP总报价下

降$200，现舱报价有所回落。地缘端，央视网总台记者当地时间19日获悉，有消息人士表

示，目前正在卡塔尔首都多哈进行的新一轮加沙停火谈判预计可以在两周内达成协议，红海

复航预期改善，多因素导致期价下行。6月美国标普全球综合PMI指数从5月的53小幅回落至

52.8。价格压力明显加剧，主要驱动因素包括关税政策的影响，以及融资成本、薪资压力和

燃料价格的上涨。美国6月零售销售数据呈现超预期反弹，环比增速录得0.6%，显著高于市场

预期的0.1%，且较前值-0.9%明显改善。尽管面临贸易政策不确定性，美国消费端仍展现出

较强的韧性，部分或于特朗普暂缓关税条例有关，但考虑到近期关税政策有所加码，后续通

胀仍存在上行风险，或对未来数月的零售数据构成一定影响。此外，中国近期对欧盟白兰地

、医疗器械等品类实施反制禁令，进一步加剧中欧贸易紧张关系，引发市场担忧。在此背景

下，贸易战不确定性尚存，集运指数（欧线）需求预期弱，期价震荡幅度大，但现货端价格

指标的迅速回升，或带动期价短期内回涨。接下来，7、8月份是欧洲、日本、越南等国家与

美国重新谈判的窗口期，不确定性尚存，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，

应及时跟踪地缘、运力与货量数据。

1、据经济参考报，2025年上半年，国民经济运行总体平稳、稳中向好。这背后，更加积极财

政政策“持续用力、更加给力”成效显著。进入下半年，助力促消费、扩投资，财政政策继

续靠前发力。业内人士预计，财政部门将主抓落实，加快推动存量政策落地见效。下半年的

财政政策仍需主动作为，着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期。

2、国际评级机构惠誉称，政策风险给美国信用前景蒙上阴影。惠誉在年中更新中，将美国

2025年25%行业的前景展望下调至“恶化”，原因是不确定性增加、经济增长放缓以及预期

利率将长期维持在高位。

3、美国财政部长贝森特批评美联储对关税的"恐慌宣传"，指出关税迄今几乎没有产生通胀效

应，强调需要审查美联储是否成功履行职责，同时明确表示特朗普政府更注重贸易协议质量

而非时间节点。
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