
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.555 0.02% T主力成交量 58524 -4532↓

TF主力收盘价 105.790 -0.03% TF主力成交量 52751 6395↑

TS主力收盘价 102.294 0% TS主力成交量 26528 4753↑

TL主力收盘价 119.110 0.24% TL主力成交量 67722 -360↓

期货价差 TL2509-2506价差 0.34 +0.00↑ T06-TL06价差 -10.56 -0.16↓

T2509-2506价差 0.14 -0.02↓ TF06-T06价差 -2.77 -0.04↓

TF2509-2506价差 0.20 -0.07↓ TS06-T06价差 -6.26 -0.02↓

TS2509-2506价差 0.11 -0.02↓ TS06-TF06价差 -3.50 0.02↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 112500 -13519↓ T前20名多头 185,036 -2269↓

（手） T前20名空头 187,773 -8090↓ T前20名净空仓 2,737 -5821↓

2025/5/15 TF主力持仓量 91935 -12102↓ TF前20名多头 139,314 -5851↓

TF前20名空头 154,511 -5973↓ TF前20名净空仓 15,197 -122↓

TS主力持仓量 51073 -7948↓ TS前20名多头 95,723 -2926↓

TS前20名空头 114,063 -5359↓ TS前20名净空仓 18,340 -2433↓

TL主力持仓量 54427 -4809↓ TL前20名多头 95,985 -753↓

TL前20名空头 94,502 366↑ TL前20名净空仓 0 0↑

前二CTD 240025.IB(6y） 98.9406 -0.0615↓ 220003.IB(6y） 99.0955 -0.0192↓

（净价） 240014.IB(4y) 101.4197 -0.0616↓ 220021.IB(4y) 104.4127 -0.0565↓

240024.IB(1.7y) 99.3599 -0.0144↓ 240003.IB(1.9y) 101.5503 0.5065↑
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 136.1809 0.2256↑ 210005.IB(18y) 135.1326 -0.0028↓

国债活跃券* 1y 1.4225 1.25↑bp 3y 1.4650 1.90↑bp

(%) 5y 1.5190 1.90↑bp 7y 1.6150 1.50↑bp
*报价截止16：15 10y 1.6690 0.70↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.4583 10.83↑bp Shibor隔夜 1.4040 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.5500 10.00↑bp Shibor7天 1.4970 -0.40↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5500 3.00↑bp Shibor14天 1.5500 1.40↑bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 645 到期规模（亿） 2836 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/5/15

1、5月12日，商务部发布中美日内瓦经贸会谈联合声明；同4月7日的关税措施相比，美国调

整：保留10%基础关税+20%芬太尼关税，其余暂缓90天。中国调整：同保留10%关税，其

他暂缓。

2、落实中美经贸高层会谈共识，自5月14日起，暂停28家美国实体列入出口管制管控名单90

天，暂停17家美国实体不可靠实体清单措施90天。

3、央行、金融监管总局等7部门联合发文，从创业投资、货币信贷、资本市场、科技保险、

财政政策、央地联动、创新生态等七个方面，提出15项促进科技金融发展的政策举措，为科

技创新提供全生命周期、全链条的金融服务，引导长期资本、耐心资本和优质资本进入科技

创新领域。

周四国债现券收益率集体走弱，1-7Y上行1.5-2.5bp，10Y与30Y收益率上行0.5bp左右至

1.67%、1.92%；国债期货短弱长强，TS、TF主力合约分别下跌0.01%、0.03%，T、TL主力

合约分别上涨0.02%、0.24%。DR007加权利率维持在1.52%附近，资金面较宽松。国内基本

面端，政策前置发力提振内需下经济数据表现强劲，社零、固投、工增小幅超预期，失业率

环比改善；4月金融数据方面信贷偏淡，一季度信贷投放或透支储备；价格数据方面核心通胀

改善，但受国际大宗商品拖累，工业价格数据仍偏弱；关税摩擦升级预期下抢出口效应推动

出口超预期回升，稳增长需求下财政货币政策预期持续加码。海外方面，美4月PMI小幅回

落，非农增长、PPI、社零数据均不及预期、CPI超预期降温，但市场仍未明显调整6月降息预

期。策略方面，近期中美关税谈判取得阶段性成果，时隔14年以来首次在经贸领域发布联合

声明，叠加降息降准利好出尽，市场避险情绪大幅降温，债市震荡走弱；考虑到近期短端期

债大幅弱于长端，市场分化明显情况下短期恐无优质波段机会，同时需警惕短期利差修正下

的长端补跌风险。

公开市场操作



重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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