
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.260 0.02% T主力成交量 72474 -6023↓

TF主力收盘价 105.905 0.06% TF主力成交量 60771 3421↑

TS主力收盘价 102.414 0.03% TS主力成交量 32791 -883↓

TL主力收盘价 111.960 -0.1% TL主力成交量 94907 -21790↓

期货价差 TL2603-2606价差 -0.14 +0.00↑ T03-TL03价差 -3.70 0.11↑

T2603-2606价差 0.01 -0.03↓ TF03-T03价差 -2.36 0.03↑

TF2603-2606价差 -0.03 +0.01↑ TS03-T03价差 -5.85 0.01↑

TS2603-2606价差 -0.03 -0.01↓ TS03-TF03价差 -3.49 -0.02↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 253976 -2491↓ T前20名多头 241,088 2553↑

（手） T前20名空头 238,457 1819↑ T前20名净空仓 2,219 2574↑

2026/2/3 TF主力持仓量 134147 3608↑ TF前20名多头 142,860 3929↑

TF前20名空头 136,970 5885↑ TF前20名净空仓 -5,890 -1956↓

TS主力持仓量 61998 -1616↓ TS前20名多头 59,586 96↑

TS前20名空头 52,590 94↑ TS前20名净空仓 -6,996 2↑

TL主力持仓量 127313 -2868↓ TL前20名多头 142,289 839↑

TL前20名空头 140,314 -2272↓ TL前20名净空仓 -1,975 3111↑

前二CTD 250018.IB(6y） 100.6082 0.0216↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.0323↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.1151 0.0173↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0205↑

250017.IB(2y) 100.1168 0.0239↑ 240022.IB(2y) 100.156 0.0046↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 126.3679 -0.1100↓ 210014.IB(18y) 123.215 -0.1100↓

国债活跃券* 1y 1.2950 0.50↑bp 3y 1.3950 0.00↑bp

(%) 5y 1.5725 0.00↑bp 7y 1.6875 1.05↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8100 0.90↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3228 -4.16↓bp Shibor隔夜 1.3170 -4.80↓bp

(%) 银质押7天 1.4833 -0.59↓bp Shibor7天 1.4880 0.30↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5600 3.10↑bp Shibor14天 1.5110 0.20↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1055 到期规模（亿） 4020 利率（%）/天数 1.4/7

-2965

行业消息

观点总结

            国债期货日报 2026/2/3

1、商务部等九单位启动2026“乐购新春”春节特别活动，涵盖“好吃”“好住”“好行”“

好游”“好购”“好玩”六方面内容。活动时间为2月15至23日春节9天假期，旨在打造全域

联动、全民乐享的春节消费盛宴。

2、中指数据显示，1月北京、上海二手房市场维持一定热度，成交量分别达到1.5万套和2.3万

套，同比增幅均超20%；深圳二手房成交0.5万套，环比增长16%，同比增长7%；杭州二手房

成交也出现环同比明显增长的情况。与二手房市场相比，受市场供应节奏等因素影响，重点城

市新房市场表现相对平淡。

3、中共中央、国务院批复同意《现代化首都都市圈空间协同规划（2023－2035年）》，要求

建成以首都为核心的世界一流都市圈、先行示范中国式现代化的首善之区，支撑京津冀世界一

流城市群建设。

周二国债现券收益率普遍下行，到期收益率1Y-7Y下行0.5-1.0bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别下行0.4、0.15bp左右至1.81%、2.25%。周二国债期货涨跌不一，TS、TF、T主力合约分

别上涨0.03%、0.06%、0.02%，TL主力合约下跌0.10%。DR007加权利率回升至1.50%附近

震荡。国内基本面端，我国1月制造业、服务业景气水平双双回落，制造业PMI重回收缩区

间，但产业结构持续改善，新兴产业PMI均位于荣枯线上。12月全国规上工企业利润同比

5.3%，全年利润实现正增长，扭转连续三年下行趋势。海外方面，美国1月ISM制造业PMI超

预期回升至52.6，主要受新订单和产出稳健增长的提振，市场对短期内美联储降息预期降温。

美国联邦政府陷入部分“停摆”状态，新拨款法案仍待众议院批准，1月非农就业报告将推迟

发布。综合来看，美联储主席换任虽引发市场巨震，但对国内债市的直接影响较为有限。权益

市场波动加剧或推动短期风险偏好回落，减轻对债市的资金分流压力，叠加1月PMI重回收缩

区间，显示经济弱复苏态势延续。债市在外部冲击有限、内部情绪与基本面交织的背景下，短

期修复后或再度回归震荡格局。

公开市场操作



重点关注
2/2 23:00 美国1月ISM制造业指数

2/5 21:15 欧洲央行利率决议

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 

                 研究员：      廖宏斌 期货从业资格号F30825507        期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
        本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。



 


