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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

郑棉主力合约收盘价(日,元/吨) 14485 -180 棉纱主力合约收盘价(日,元/吨) 21630 -325
棉花期货前20名净持仓(手) -125446 6154 棉纱期货前20名净持仓(手) -666 3
棉花5-9合约价差(日,元/吨) -185 -15 棉纱5-9月合约价差(日,元/吨) -245 -95
主力合约持仓量:棉花(日,手) 632777 -9813 主力合约持仓量:棉纱(日,手) 2914 -173
仓单数量:棉花(日,张) 14322 3 仓单数量:棉纱(日,张) 0 0

现货市场
中国棉花价格指数:328(日,元/吨) 15640 15 CY Index:C32S(元/吨,上日) 23675 0
FCY Index:JC32S提货价(日,元/吨) 27250 -40 FC Index:M:滑准税港口提货价(日,元/吨) 16420 -322
FCY Index:C32S港口提货价(日,元/吨) 24042 -28 FC Index:M:1%配额提货价(日,元/吨) 16274 -326

上游情况 全国棉花播种面积(年,千公顷) 3000 -28.17 全国:棉花产量(年,万吨) 598 24.91

产业情况

棉花纱价差(CY C32S-CC3128B,元/吨) 8050 102 CCFEI价格指数:涤纶短纤(日,元/吨) 7326.67 0
工业库存:棉花(月,万吨) 59.32 4.2 进口数量:棉花:当月值(月,吨) 170000 -10000
进口数量:棉纱线:当月值(月,吨) 80000 0 进口棉花利润(日,元/吨) -795 305
周转库存量:商品棉:监测合计(月,万吨) 445.91 57.36 棉花与涤纶短纤价差(日,元/吨) 8298.33 -17
棉花与粘胶短纤1.5D价差(日,) 2525 -17 棉花商业库存(月,万吨) 511.87 49.47

下游情况

纱线库存天数(月,天数) 17.82 0.34 库存天数:坯布(月,天) 33.99 0.46
布产量:当月值(月,亿米) 35 2 产量:纱:当月值(月,万吨) 257.9 13.9

当月服装及衣着附件出口额(月,万美元) 1429375.8 117406.6
当月纺织纱线、织物及制品出口额(月,万
美元) 1100286.8 -26359.6

期权市场 棉花平值看涨期权隐含波动率(%) 15.45 -0.7 棉花平值看跌期权隐含波动率(%) 15.69 -0.55
棉花20日历史波动率(%) 15.33 0.51 棉花60日历史波动率(%) 14.33 0.27

行业消息

1、2月份，国内棉花加工继续进行，月内日加工量保持在2.5-3万吨之间，2月6日新疆地区加工总量已超过
去年同期。截至2月28日，全国1069家400型棉花加工企业加工总量约为586.21万吨，同比增长8.9%；新疆
加工总量约为577.1万吨，同比增长9.4%；其中，自治区加工总量为365.06万吨，同比增长11.5%；兵团棉
花加工量212.04万吨，同比增长5.9%；内地样本企业加工总量为9.11万吨，同比减少14.6%。 2、2023年2
月，中国棉花协会对全国10个产棉省、区和新疆生产建设兵团共1975个定点农户进行了第二期2023年植棉
意向调查。调查结果显示：2023年意向植棉面积较第一期调查进一步下降。本次调查全国植棉意向面积为4
211.96万亩，同比减少3.7%，降幅较上期扩大2.7个百分点。

观点总结

美国农业部发布了3月全球棉花供需报告。3月全球棉花产量预测值较上个月上调15.6万吨至2505.8万吨，
其中印度进一步大幅调减21.8万吨至533.4万吨，印度已连续三个月调减。同时调增中国产量21.8万吨至64
2.3万吨。全球消费调减12.1万吨至2397.3万吨，全球期末库存上调44.9万吨至1984.5万吨，2022/23年度
全球棉花需求持续十二个月调减，全球棉花产量调增、期末库存调增，全球棉市供需预估数据偏空。国内
市场：棉花加工进度加快，加工量已超550万吨，预计22/23年度棉花产量在610万吨附近，增产基本预期兑
现。消费端，据中国海关总署最新数据显示，2023年1-2月，纺织服装累计出口额408.4亿美元，累计降幅
为18.5%，2023年1-2月纺织服装累计出口额同比降幅明显，年前国内各地纱企开始在海外寻求纺服订单，
甚至开始在东南亚等地建立工厂来寻求更多订单。但现实中，长期订单的抢跑仍相对困难。纱线、坯布开
机率逐渐回升，产成品去库相对顺畅，下游维持刚需，多数纺企对“金三银四”旺季相对看好。关注需求
变化。操作上，建议郑棉主力2305合约短期在14300-14900元/吨区间高抛低吸。棉纱2305合约短期观望。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(wind、同花顺、棉花信息网、棉花协会网)，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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