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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 215390 2670 LME3个月锡(日,美元/吨) 24915 280
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 120 90 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 32337 -4100
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 10 -1332 LME锡:总库存(日,吨) 7090 -255
上期所库存:锡(周,吨) 6571 -227 LME锡:注销仓单(日,吨) 655 -175
上期所仓单:锡(日,吨) 6402 100

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 215000 2750 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 214800 3350
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -390 80 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -204 6

上游情况 进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 0.73 -1.98 锡精矿:40%:云南(日,元/吨) 220250 1500
锡精矿:70%:广西(日,元/吨) 224250 1500

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.54 0.48 进口数量:精炼锡(月,吨) 3036.72 545.6

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 140170 -1550 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 117.09 14.56
出口数量:镀锡板(月,万吨) 10.33 -4.55

行业消息

近来，持续肆虐的“美债风暴”几乎成为了所有华尔街交易员关注的焦点。美国财政部的新发债计划将在
利率决定公布前几个小时公布。 这一所谓的季度再融资计划将揭示美国财政部将在多大程度上增加较长期
债券的供应，从而为不断扩大的预算赤字提供资金。这些长期债券过去几周一直在暴跌，即使在美联储官
员发出他们“已经或接近”结束加息信号的情况下。 目前，美国长期国债收益率已经达到了全球金融危机
爆发前的高位水平，10年期和30年期国债收益率均在近期升穿了5%大关——这推高了美国政府为较长期美
债支付的利息。投资者迫切想要看到，在这一背景下，政府官员们是否会维持他们在8月计划中宣布的中长
期美债供应的增长速度。 最近几周，一系列美债标售的遇冷，更是进一步增加了这方面的关注度。

观点总结

宏观面，市场认为，美联储利率决议上美联储将会维持5.5%利率不变，如果符合市场预期，这也将是本轮
加息开始以来首次出现连续2个月不加息的情况，加上国内中央财政将增发国债1万亿，宏观情绪好转。基
本面上，锡矿供应预期收紧，近期云南和江西地区的精炼锡冶炼厂周度开工率回升，后市生产维稳，锡锭
进口窗口全面开启，将对锡供应有所补充，国内锡锭供应相对宽松，旺季下游企业订单有所增加，且国内
锡锭社会库存去库，后市仍需关注下游企业旺季后半段订单的增量幅度。现货方面，今日锡价区间震荡，
市场成交延续冷淡。操作上建议，SN2312合约短期震荡交易为主，注意风险控制和交易节奏。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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