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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 269820 -380 9月-10月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -230 -30
LME3个月锡(日,美元/吨) 33770 55 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 25370 -1155
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -129 -117 LME锡:总库存(日,吨) 1765 15
上期所库存:锡(周,吨) 7805 134 LME锡:注销仓单(日,吨) 285 25
上期所仓单:锡(日,吨) 7430 33

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 270200 -400 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 270380 -440
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 380 -20 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -25 22.99

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 256000 3400
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 260000 3400

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 175800 0 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1.三部门：对于单笔5万元以上的消费，以5万元消费额度为上限进行贴息。贴息范围包括单笔5万元以下消
费，以及单笔5万元及以上的家用汽车、养老生育、教育培训、文化旅游、家居家装、电子产品、健康医疗
等重点领域消费。
2.中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明：自2025年8月12日起再次暂停实施24%的关税90天。 3.7月美国总体
CPI环比上涨0.2%符合市场预期，同比涨幅为2.7%，低于预期的2.8%。核心通胀升至2月来最高水平，主
要受服务业价格上涨推动。市场认为7月CPI数据整体温和，交易员大幅提高了对美联储9月降息的预期，目
前概率高达95%。

观点总结

宏观面，中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明：自2025年8月12日起再次暂停实施24%的关税90天。美国7月
CPI同比上涨2.7%低于预期，核心CPI增速升至2月来最高。基本面，缅甸佤邦虽重启采矿证审批，但实际
出矿需至四季度；刚果Bisie矿山计划分阶段恢复生产，目前锡矿加工费维持历史低位。冶炼端，7月产量回
升主要受部分企业复产、清理中间品等多重因素影响；不过云南产区原料短缺依旧严峻；江西产区废料回
收体系承压，开工率保持在较低水平。需求端，光伏行业抢装机结束后，部分生产商开工率下降；电子行
业进入淡季，叠加美国计划对半导体征收关税。近期锡价上涨，下游企业开始持观望态度，补库情绪较为
低迷。多数贸易商仅零散成交。现货升水维持至400元/吨，国内库存持稳。技术面，持仓下降多孔谨慎，
关注M10支撑。操作上，建议暂时观望，或轻仓短多，参考26.7-27.5。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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