
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 85,650.00 -800.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 10,686.00 -92.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 0.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 164,395.00 -15532.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -23,694.00 +11.00↑ LME铜:库存(日,吨) 135,725.00 -450.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 109,407.00 -5628.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 9,650.00 -475.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 56,965.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 86,005.00 -505.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 86,005.00 -530.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 46.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 32.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 355.00 +295.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -32.62 -36.50↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 258.69 -17.20↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -42.21 -0.17↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 76,820.00 -580.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 77,520.00 -580.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,300.00 +100.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 126.60 -3.50↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 -50000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 59,040.00 -350.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 790.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 72,550.00 -300.00↓

产量:铜材(月,万吨) 223.20 +1.00↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,378.07 +582.31↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 73,563.00 +5857.29↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,180,000.00 -191236.10↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 16.28 +0.39↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 19.63 +0.18↑

当月平值IV隐含波动率（%） 14.17 -0.0163↓ 平值期权购沽比 1.27 +0.0043↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/11/18

1、美联储副主席杰斐逊：就业的下行风险有所上升，但重申需更加谨慎调整政策。美联储理事库克否认欺诈指控，律师称其为“政治迫害”。美联储主

席候选人哈塞特：就业市场信号混乱，AI或抑制招聘需求。美联储理事沃勒 ：支持12月降息25BP，此举将为劳动力市场提供额外保障。即将发布的就业

数据发布后也不太可能改变此观点。

2、财政部公布数据显示，今年1—10月，全国财政收入18.65万亿元，同比增长0.8%。10月单月，全国财政收入2.26万亿元，同比增长3.2%，月度增幅

继续提高。1—10月，全国财政支出22.58万亿元，同比增长2%。

3、乘联分会秘书长崔东树发文表示，2025年汽车投资增速也达到17.5%，近两年汽车投资超预期的强，处于近年的1-10月历史高位，也远高于其它制造

业行业的投资增速。2025年10月汽车生产328台，同比增11%；新能源汽车生产171万台，同比增19%，渗透率52%；燃油车生产157万台，同比增4%

。2025年1-10月汽车生产2733万台，同比增11%；新能源汽车生产1267万台，同比增28%，渗透率46%；燃油车生产1465万台，同比持平。

4、中汽协：10月，新能源汽车出口25.6万辆，环比增长15.4%，同比增长99.9%。1-10月，新能源汽车出口201.4万辆，同比增长90.4%。

沪铜主力合约震荡回落，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿供给仍偏紧，粗炼费运行于负值区间，铜成本支撑逻辑仍存。供给方

面，冶炼厂受加工费弱势、成本走高等原因，利润环境不佳，加之原料供给偏紧张，冶炼产能或有受限，国内精铜供给总量仍处高位但增速放缓。需求方

面，铜价偏高位运行，对下游采买积极性或有一定抑制，部份下游铜材加工企业有新增订单补充，但采买策略仍以刚需采购为主，现货市场成交情绪平淡

。整体而言，沪铜基本面或处于供给增速有所放缓、需求暂稳的阶段，社会库存小幅下降。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.27，环比+0.0043，期

权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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