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2018 年 2 月 8 日《期货投资策略日报》

品种： 棉花和棉纱

观察角度 名称 隔夜夜盘 7日 涨跌
涨跌幅或

影响

外盘 ICE 美棉 1803E（美分/磅） 76.04 -0.15 -0.20%

国内期货

CF1805（收盘价） 15050 15055 -20 -0.13%

CF1809（收盘价） 15505 15500 -15 -0.10%

CF1805-1809 价差 455 445 价差扩大

CY1805(收盘价) 23250 23250 -75 -0.32%

CY1809（收盘价） 23120 23120 0 0.00%

CF 前二十名多头持仓 144252 +2365

CF 前二十名空头持仓 175183 +1661

CF 前二十名净持仓 30931 -1998
空头占据

优势

CF 仓单日报 5501 +59
仓单小幅

增加

现货

CC Index328 现货价 15697 -3

CY IndexC32S 现货价 22970 0

FC Index 滑准税港口提货价 15312 -24 -0.18%

FC Index:1%配额港口提货价 14126 -35 -0.25%

CC Index328-CF1805 基差 642 期价贴水现货

CC Index328 和 FC Index 滑

准税港口提货价价差
393

进口利润正挂
CCIndex328 和 FC Index:1%

配额港口提货价价差
1570

消息面

1、2018年 1月，中国棉花协会棉农合作分会第二次对

全国12个省和新疆自治区共2611个定点农户进行了植棉意

向调查。调查结果显示：全国植棉意向面积为 4342万亩，

同比下降 1.61%，较上期减少 1.74个百分点。 2、截止到
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2018年 2月 6日 24点，2017棉花年度全国共有 1020家棉

花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉

花并进行公证检验，检验量达到 22706986包，513.5883万

吨。

中下游
涤纶短纤 9090 -10

粘胶短纤 14600 0

港口纱库存（万吨） 9.0 0

CFTC 持 仓

报告

截至 2018 年 01 月 30 日当周，美棉期货非商业多头头寸为 127708 手，较上

一周减少 17728 手，空头头寸为 29091 手，较上一周增加 4960 手，净多持仓减

少 22688 手至 98617 手。

操作策略

技术分析 支撑位 压力位

CF1805 合约 15000 15350

市场焦点 2月 USDA

观点总结

根据美国农业部发布的 1 月份全球产需预测，全球棉

花产量预估为 2633.8万吨，比上月调增 22万吨；全球棉花

消费量预估为 2630.7万吨，比上月调增 27万吨；此外，美

国农业部报告显示，2018年 1月 19-25日，2017/18年度美

棉出口净签约量为 6.88万吨，较前周大幅增长，较前四周

平均值增长 50%。但是受到美股以及美元的影响，ICE期棉

高位回落，预计后期继续回落的幅度有限。

国内上游环节，上游棉花现货市场持稳为主，受春节

长假的影响，大多数现货贸易商持观望态度，内地籽棉收

购价折合主力合约盘面利润率为 3%附近，略高于南北疆籽

棉收购价折合盘面利润率；截止目前全国累计棉花公检

511.41 万吨，公检进度快 于上年度水平。而进口棉方面，

受到美棉大幅回落的影响导致滑准税进口棉利润从倒挂重

新转为正挂现象，预计后期进口利润空间进一步拉升；中
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下游方面，截至 2月 2日，纱线开机率下降 2.8%至 56.7%，

坯布开机率下降 2.3%至 56%。纱线库存下降 0.6%至 15.2%，

坯布库存增加 0.4%至 27.7%。临近年末下游纱线及坯布开

机率继续走弱。多数纺企表示将提前放假过春节。综合上

看，国内新棉销售进度有所缓慢 ，加上大多数纺织企业进

入春节长假，需求将有所减弱，另外公检棉进度速度保持

持稳。操作上，郑棉 1805合约短期建议在 15000-15380元/

吨区间高抛低吸为主

品种： 郑糖

观察角度 名称 隔夜夜盘 7日 涨跌
涨跌幅或

影响

外盘 ICE 原糖 1803E（美分/磅） 13.99 +0.15 +1.08%

国内期货

SR1805（收盘价） 5784 5760 -25 -0.43%

SR1809（收盘价） 5766 5742 -26 -0.45%

SR1805-1809 价差 18 18 价差持平

SR1805 前二十名多头持仓 226309 -3204

SR1805 前二十名空头持仓 243506 -5021

SR1805 前二十名净空持仓 17197 -2254
空 头 占 据

优势

郑商所仓单日报 50350 -184

现货

柳州新糖报价 6015 -5

进口巴西配额内价格（15%） 3527 +38

进口巴西配额外价格（95%） 5737 +63

柳州白糖-SR1805 基差 212 期价现价修复中

进口配额内价差（15%） 2488 配额外糖价正挂
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进口配额外价差（95%） 278

消息面

1、印度糖厂协会（ISMA)的 Abinash Verma周二称，

2017-18市场年度料出口 100万吨糖，2018-19市场年度印

度料继续出口糖。

2、云南省 2017/2018榨季，截止 1月 31日统计，共

开榨糖厂 45家（去年同期开榨 39家）。共入榨甘蔗 391.47

万吨（去年同期 297.92万吨）。产糖 46.19万吨（去年同

期 34.81万吨）。产糖率 11.80%（去年同期 11.69%）。

CFTC 持 仓
周度报告

截至 2018 年 01 月 30 日当周，对冲基金的原糖期货净空头增仓 20058 手至

104518 手，其中，多头头寸为 203808 手，较前一周减少 2049 手，空头头寸为

308326 手，较之前一周增加 18009 手。

操作策略

技术分析 支撑位 压力位

SR1805 合约 5750 5830

市场焦点 产销数据、国内雨雪天气状况

观点总结

国际糖市基本面供过于求起到主导市场的趋势，印度

为了抵制巴基斯坦糖进口担忧，印度再次上调进口关税至

100%的意愿增强，加上全球糖市供需过剩量逐渐上调，加

重了市场的悲观气氛，ICE 期糖受空头承压预计将弱势整

理。

国内市场而言，国内广西现货价格略跌，其他产区价

格均持稳为主，现货价格变化不大加上临近春节假期，白

糖采购的高峰期已过，后期现货下调的概率不大；近期产

区雨雪天气的影响了白糖的运输，销区白糖些微缺货，对

糖价将有所提振作用；另外尼诺指数延续下跌，后期若突

破-0.5将可能形成拉尼娜现象，对于白糖而言是利多；今年

榨季白糖收购价维持 500元/吨，但是随着入榨量的递增，

白糖的平均成本将下跌至 5960元/吨附近。基于供需宽松局

面下，郑糖期价反弹空间有限。技术上看，郑糖处于布林

轨道中轨下方；日线级别看，MACD处于 0轴下方，红柱
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长开始收敛，加上 kd指标反转向下死叉，指标显示偏空。

操作上，建议郑糖 1805合约在 5720-5850元/吨区间弱势整

理。

———————————————————————————————————————————

了解更多及时、全面的投资资讯，请关注新浪微博“瑞达期货研究院”

———————————————————————————————————————————
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