
 



2018 年 2 月 8 日《每日期权投资观察》 
豆粕期货 m1805 

昨结算 最新价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

2793 2794 +1 +0.04% 187956 1856292 -19128 

豆粕期权 

日增仓 涨跌幅 最新价 看涨 m1805

行权价 

看跌 最新价 涨跌幅 日增仓 

-66 -3.57% 81.0 C 2750 P 31.5 -24.10% +162 

+522 -6.09% 54.0 C 2800 P 54.5 -15.50% +82 

+72 0.00% 37.0 C 2850 P 88.0 -6.38% -114 

市场

焦点 
1. 美国农业部定于北京时间周五 01：00 公布 2 月供需报告，接受访问的分

析师平均预期，美国 2017-18 年度大豆年末库存料为 4.86 亿蒲式耳，高于 1 月预

估的 4.70 亿蒲式耳。 

2. 美国农业部(USDA）将于周四上午发布周度出口销售报告。分析师预计这

份报告将会显示，截至 2 月 1 日的一周里，美国大豆周度净销售量介于 40 到 70

万吨之间，作为对比，上一周的净销售量为 35.9 万吨。 

3. 气象服务机构 Meteorlogix 预报，阿根廷某些地区仅有少量降雨，之后仍

会出现干燥天气。中部炎热干燥的天气打压大豆作物，可能造成部分减产。 

4. 美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2018 年 2 月 1 日当周，美

国大豆出口检验量为 1,303,723 吨，高于市场预估的 70-100 万吨，前一周修正后

为 1,130,422 吨，初值为 1,104,978 吨。 

5. 美国农业部周一发布报告称，私人出口商报告对未知目的地售出 198,600

吨大豆,其中 132,000 吨在 2017/18 年度交货，剩下的 66,600 吨在 2018/19 年度交

货。 

技术

分析 
豆粕 1805 合约追随外盘小幅下跌，USDA 2 月供需报告公布在即，交易商结

清头寸，且阿根廷天气担忧或有缓解，近期盘面在区间内振荡，天气市中期价波

动反复，建议在 2750-2840 元/吨区间内交易。 

期权

策略

建议 

方向性策略，暂时观望，谨慎持有前期轻仓构建的牛市看涨价差组合。波动

率策略，波动率短期维持震荡，近低远高的期限结构较为合理，新单暂时观望。 
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