
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 108,300.00 -450.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,227.50 -5.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 170.00 -20.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 213,168.00 -8442.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -44,026.00 +1560.00↑ LME铜:库存(日,吨) 237,475.00 -1250.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 89,548.00 +19817.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 131,775.00 +10400.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 32,213.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 747,039.00 +1762.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 109,370.00 -205.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 109,345.00 -120.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 82.50 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 80.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 1,070.00 +245.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 209.57 +53.13↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 237.85 +4.37↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -182.14 -6.77↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 98,720.00 +1020.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 99,420.00 +1020.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 650.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 128.50 -4.90↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 72,240.00 +650.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,540.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 85,250.00 +1050.00↑

产量:铜材(月,万吨) 207.20 -9.20↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,026.89 +3.99↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 43,008.95 -19.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,300,000.00 +135110.30↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/8/27

1、美国7月核心PCE物价指数环比上涨0.2%，同比上涨3.3%，两项数据均符合预期；经通胀调整后的实际个人消费支出环比持平，此前5月和6月均录得强劲增长

。上述数据与近期一系列经济报告相互印证，表明美国经济在经历初夏的强劲扩张后，于7月出现降温迹象。对于美联储官员而言，这批数据将进一步支持暂停加

息的论点，但核心PCE仍远高于美联储2%的政策目标，通胀压力尚未完全消退。

2、国新办举行新闻发布会，工信部介绍“十五五”推进新型工业化有关情况。工信部表示，未来五年将加快打造集成电路、航空航天、生物医药、低空经济、新

型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信（6G）等未来产业成为新的经济增长

点。同时加强关键核心技术攻关、提升先进制造能力、梯度培育优质企业、提速算力与新一代通信网络建设，综合整治“内卷式”竞争，打造市场化、法治化、

国际化营商环境。

3、工信部副部长辛国斌透露，《智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划》已经制定，后续行业将从提升产品质量、补齐充换电基础设施、规范行业治理、

深化国际合作四方面发力。辛国斌表示，“十五五”时期将培育壮大绿色生产力，计划培育建设500家零碳工厂，落地动力电池数字身份证管理制度，规范退役电

池回收秩序，力争到2030年废旧动力电池综合利用量达到百万吨级以上。

4、乘联分会数据显示，8月1-23日，全国乘用车市场零售95.6万辆，同比下降22%，环比下降2%，今年以来乘用车累计零售1112.9万辆，同比下降20%。其

中，全国乘用车新能源市场零售61.4万辆，同比下降12%，环比下降2%，今年以来累计零售628.3万辆，同比下降12%。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC粗加工指数深度负值，矿端供应紧缺，冶炼厂加工原矿需倒贴矿端，成本

支撑力度较强。供给端，随着原料供给的紧缺，冶炼生产情况受限，加之美铜溢价对全球铜资源贸易的虹吸效应，令进口量级亦明显回落，故国内精铜供给量或

将有所收减。需求端，下游传统消费仍处淡季，加之高铜价对下游采买亦造成一定抑制作用，下游多采取刚需采买策略为主，现货市场成交情况偏淡。然而，随

着国内产业结构的转型，新兴制造业用铜为淡季形成一定托底效应，故需求回落有所对冲，产业库存仅小幅度积累。整体来看，沪铜基本面或处于供给有所收紧

、需求偏韧性的阶段，产业库存小幅积累，随着后续旺季的来临，产业预期或将逐步转好。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩。观点总结，轻

仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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