
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.675 0.06% T主力成交量 67251 -20877↓

TF主力收盘价 106.245 0.05% TF主力成交量 69795 -16096↓

TS主力收盘价 102.586 0.02% TS主力成交量 35606 -2223↓

TL主力收盘价 113.400 0.2% TL主力成交量 83323 -13380↓

期货价差 TL2606-2609价差 0.31 -0.01↓ T06-TL06价差 -4.73 -0.23↓

T2606-2609价差 0.09 +0.03↑ TF06-T06价差 -2.43 -0.02↓

TF2606-2609价差 0.19 +0.02↑ TS06-T06价差 -6.09 -0.06↓

TS2606-2609价差 0.02 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.66 -0.04↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 321410 -2937↓ T前20名多头 299,617 -52↓

（手） T前20名空头 330,923 -684↓ T前20名净持仓 -31,306 -632↓

2026/4/29 TF主力持仓量 204078 -3662↓ TF前20名多头 192,764 646↑

TF前20名空头 220,807 171↑ TF前20名净持仓 -28,043 -475↓

TS主力持仓量 87428 -2878↓ TS前20名多头 71,623 -1404↓

TS前20名空头 79,654 -2303↓ TS前20名净持仓 -8,031 -899↓

TL主力持仓量 152446 138↑ TL前20名多头 148,425 2081↑

TL前20名空头 166,338 980↑ TL前20名净持仓 -17,913 -1101↓

前二CTD 260007.IB(6y） 100.2581 0.0648↑ 250025.IB(6y） 99.0955 0.0783↑

（净价） 250014.IB(4y） 100.4984 0.0408↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0213↑

250024.IB(1.7y) 100.1905 0.0037↑ 250005.IB(1.8y) 100.4164 -0.0093↓
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 120.4568 0.3708↑ 210014.IB(18y) 124.2694 0.3288↑

国债活跃券* 1y 1.1375 0.00↑bp 3y 1.2900 0.25↑bp

(%) 5y 1.4830 -0.70↓bp 7y 1.6325 -0.25↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7560 -0.30↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.2373 0.10↑bp Shibor隔夜 1.2430 0.10↑bp

(%) 银质押7天 1.3867 1.45↑bp Shibor7天 1.3730 0.90↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4100 2.81↑bp Shibor14天 1.3760 -0.60↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 259 到期规模（亿） 60 利率（%）/天数 1.4/7

199

行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/4/29

1、中共中央政治局会议：要用好用足宏观政策。持续优化财政支出结构，兜牢基层“三保”

底线。增强货币政策前瞻性灵活性针对性，保持流动性充裕。保持人民币汇率在合理均衡水平

上的基本稳定。做好宏观政策取向一致性评估。会议还指出，要有效防范化解重点领域风险。

努力稳定房地产市场，扎实推进城市更新。有序化解地方政府债务风险，着力解决拖欠企业账

款问题。推动中小金融机构改革，稳定和增强资本市场信心。

2、2026年拟安排地方政府专项债券规模为4.4万亿元，与上一年度持平。据4月24日财政部一

季度财政收支情况发布会披露，2026年一季度新增专项债发行近1.16万亿，资金重点投向交通

基础设施、保障性安居工程、城市更新等领域，以及清理政府拖欠企业账款等。在财政“主动

靠前发力”基调下，2026年二季度新增专项债将保持较快发行节奏。

3、阿联酋宣布，自5月1日起退出欧佩克及“欧佩克+ ”机制，并将逐步提高石油产量。阿联

酋能源与基础设施部长马兹鲁伊表示，中东冲突造成的市场供应失衡为退出提供了“合适时机

”。阿联酋阿布扎比国家石油公司已通知部分客户，5月份可在波斯湾外的富查伊拉港提取货

物。欧佩克于1960年9月成立，旨在协调和统一成员国的石油政策和价格，确保国际石油市场

稳定。



观点总结

重点关注
4/30 02:00 美联储 FOMC 公布利率决议

4/30 09:30 中国 4 月官方 PMI

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 

                 研究员：      廖宏斌 期货从业资格号F30825507        期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
        本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

周三国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0.25-1.5bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别下行1.7、0.1bp左右至1.74%、2.24%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合约分

别上涨0.02%、0.05%、0.06%、0.20%。DR007加权利率小幅上升至1.37%附近震荡。国内

基本面端，3月规上工企业利润同比增长15.8%，较前值加快0.6个百分点，工业企业盈利能力

持续改善，其中装备及高技术制造业为主要拉动力量，但海外不确定性下，内需有待进一步提

振。消息面上，4月政治局会议强调要用好用足宏观政策。增强货币政策前瞻性灵活性针对

性，保持流动性充裕。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。海外方面，伊朗已通过

斡旋方向美国提出一项分三阶段推进的谈判框架，若美国接受这一方案，谈判即可恢复。特朗

普总统及其国家安全团队开会讨论伊朗提出的谈判新方案。特朗普要求霍尔木兹海峡必须保持

畅通，并要求伊朗交出其浓缩铀。经济方面，美国4月制造业PMI升至52，创近4年以来新高，

但价格端压力亦显著抬升，通胀上行风险仍存。整体来看，一季度经济实现良好开局，各宏观

经济指标回升，但内生修复动能尚不稳固。月末资金面呈现边际收敛趋势，资金利率中枢小幅

抬升，但仍处于均衡宽松区间。此外，临近长假，叠加政府债供给放量，债市短期内或面临阶

段性调整压力，但从中期看，在资金面整体宽松的背景下，长端利率仍有走强预期。



 


