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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 143580 -2890 12-01月合约价差:沪镍(日,元/吨) 140 -170
LME3个月镍(日,美元/吨) 18500 155 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 89760 12735
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -30285 -4240 LME镍:库存(日,吨) 45144 -420
上期所库存:镍(周,吨) 9168 -139 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 8082 -420
上期所仓单:镍(日,吨) 7108 129

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 145550 -2400 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 145350 -2500
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 1970 490 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -222 8

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 596.56 43.84 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1255.43 21.86

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 79.77 19.8
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 24170 1495 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 5717.02 -1436.8 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.96 -6.09

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 169.15 -5.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 66.92 -0.53

行业消息

1、本周美联储、英国央行和日本央行均将举行政策会议。其中，市场普遍预计美联储在11月2日的会议上
按兵不动，同时市场聚焦美联储主席鲍威尔对继续加息以及缩表的态度是否会出现变化。 2、据外电10月2
7日消息，一家矿产商协会警告称，印尼高品位镍矿储量可能在六年左右耗尽，这可能导致不锈钢生产主要
原料短缺。 印尼高品位镍矿主要用于该国镍生铁（NPI）生产。 印尼镍矿协会秘书长在一份报告中表示：
“政府需要对镍储量的弹性进行全面控制，以便维持下游战略并增加附加值。”

观点总结

周二ni2312合约增仓下行，现货价格跌幅较小，基差走强。宏观面，本周美联储、英国央行和日本央行均
将举行政策会议，美联储大概率维持利率不变，此外本周将公布的美国10月非农数据预计放缓，若后续经
济明显放缓，美联储本轮加息或将迎来终结。基本面，国外方面，印尼高品位镍矿储量或将于6年内耗尽，
将对印尼镍生铁的生产产生较大影响；国内方面，镍矿港口库存持续创新高，原料供应充足，但菲侓宾方
面即将进入雨季，预计发运量将下滑，在炼厂产能高位运行对原料有大量需求的情况下，镍矿库存预计转
向减少；精炼镍库存方面，上期所、LME库存持续增加。技术面，ni2312合约1小时MACD柱数值由正转负
，操作上建议震荡偏空交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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