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一、本周小结及下周配置建议 

美国 5 月非农不及预期，美联储缩减 QE 的预期降温。本周四公布的美国 5 月 ADP 就业人数超预期增长，且初

请失业金人数也自疫情以来首次下降至 40 万人以下，显示美国就业市场有所好转，帮助美元指数大幅反弹至三周

高位。不过周五公布的美国 5 月非农就业人口却仅增长了 55.9 万人，不及市场预期的 65 万人。由于就业数据改善

幅度不及预期，市场对美联储提前缩减 QE 的预期有所降温，数据公布后美元指数由本周高点回落。本周国际黄金

价格小幅下跌，周四美国强劲的 ADP 数据叠加美联储宣布出售企业债的计划使黄金价格承压，不过由于非农数据不

及预期，黄金价格转涨并收复了本周部分跌幅。国际油价本周连续 5 日强势上涨，美油、布油均创两年多以来收盘

新高。股市方面，本周美国三大股指集体收涨，非农不及预期使市场对美联储提前缩紧 QE 的预期有所降温，市场

风险偏好回升给股市带来支撑。 

 制造业总体延续扩张，价格指数持续上涨。5 月份我国制造业 PMI 小幅回落，但总体景气度依旧较高，延续稳

定扩张态势。其中，主要原材料购进价格指数和出厂价格指数持续上涨，达到今年高点，已对企业利润产生挤压效

应。而小型企业 PMI 回落至收缩区间，反映出制造业小型企业持续增长的动力不足。另一方面，服务业表现良好。

5 月服务业 PMI 虽小幅回落，但仍高于年内均值 1.1 个百分点，恢复势头不断巩固。在“五一”假期带动下，服务

业消费市场持续升温，旅游、运输相关行业均保持着较高活跃度，消费市场呈现积极恢复势头。随着疫情精准防控

持续发力显效，预计服务业将继续稳定向好。 

本周我国央行公开市场完全对冲到期量。汇率方面，央行 5 月 31 日上调外汇存款准备金，提升在岸市场外汇

的利率水平，鼓励居民和企业持有外汇，减少结汇和人民币升值的压力。央行避免人民币过快升值也应该有支持出

口部门、防范经济下行的考虑。资本市场方面，过去一周 A 股未能延续上攻走势，而是陷入高位震荡，科创板逆势

上扬，科创 50 指数大涨 3%，沉寂已久的科创板开始显露出上攻迹象。 
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股票  债券  

 沪深 300 -0.73%  10 年国债到期收益率+0.38%/本周变动+0.12BP 

 沪深 300 股指期货 -0.57%  主力 10 年期国债期货 -0.23% 

 本周点评：过去一周 A 股未能延续上攻走势，而是陷入

高位震荡，科创板逆势上扬，科创 50 指数大涨 3%，沉

寂已久的科创板开始显露出上攻迹象。 

 本周点评：利多因素有所衰减。  

 配置建议： 逢低做多  配置建议：多单减仓 

大宗商品  外汇  

 主力沪铜期货 -3.33%  欧元兑美元 -0.21%  

 主力原油期货 +3.56%  欧元兑美元 2106 合约 -0.29% 

 本周点评：目前下游多以逢低采购，需求表现平淡，

国内库存维持下降趋势，铜价面临压力。亚洲部分地区

新冠疫情严峻及伊朗潜在增供预期加剧震荡，短线油市

呈现高位强势震荡。 

 本周点评：周五非农数据不及预期使美元承压，欧元由

周内低点反弹，预计美元短期内仍将维持疲弱态势。 

 配置建议： 低配区间交易  配置建议：轻仓做多 

 

二、本周新闻、经济数据回顾 

◆ 国内新闻 

1、中央政治局 5 月 31 日召开会议，听取“十四五”时期积极应对人口老龄化重大政策举措汇报，审议《关于

优化生育政策促进人口长期均衡发展的决定》，提出进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育三个子女政策及

配套支持措施。 

2、中央政治局会议强调，要对婚嫁陋习、天价彩礼等不良社会风气进行治理，提高优生优育服务水平，发展

普惠托育服务体系，推进教育公平与优质教育资源供给，降低家庭教育开支。要完善生育休假与生育保险制度，加

强税收、住房等支持政策，保障女性就业合法权益。对全面两孩政策调整前的独生子女家庭和农村计划生育双女家

庭，要继续实行现行各项奖励扶助制度和优惠政策。 

3、国务院领导人要求，继续围绕市场主体关切，有效实施财政、金融、就业等宏观政策，把宏观与微观紧密

联系起来，深化“放管服”等重点改革，助力市场主体进一步恢复元气、增强经济发展动力，保持经济运行在合理

区间，为今后发展打下坚实基础。要创新和完善市场监管，对各类市场主体一视同仁，反对垄断和不正当竞争，保

护市场主体特别是小微企业、个体工商户合法权益和发展空间，坚决守住质量和安全底线。 

4、人民币汇率快速升值，央行紧急出手！为加强金融机构外汇流动性管理，央行决定，自 6 月 15 日起，上调

金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。中银证券全球首席经济学家

管涛表示，此次政策调整传递出两个信号：一是央行不会放任人民币过快升值，必要时将果断出手；二是央行不出

手则已，出手必是重拳。 
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5、银保监会召开新闻发布会，回应近期热点金融问题。银保监会表示，房地产金融化泡沫化势头得到遏制。

截至 4 月末，房地产贷款同比增长 10.5%，增速创 8 年新低。对确认挪用经营贷的借款人，不仅要压缩授信额度、

收回贷款，还将报送征信系统，提高挪用贷款违规成本。 

 

◆ 国外新闻 

1、美联储理事布雷纳德：将在未来几个月通过各种措施监测通胀数据，看看能不能找到异常的监测措施；还

将监控工资的通胀情况，将在几个月内对收集到的数据进行分析评估；临时性因素正在影响通货膨胀，但预计在重

新开放一段时间后，通货膨胀将回落至目标水平以下；在 2021 年，财政政策构成尾部风险，但将在 2022 年转变为

逆风。 

2、美联储发布褐皮书：总的来说，自上次报告以来，整体价格压力进一步加大；从 4 月初到 5 月下旬，美国

经济以温和的速度扩张，速度略快于上一个报告期；销售价格温和上涨，于此同时投入成本的上涨更为迅猛；告期

内三分之二的地区就业增长适度，其余地区就业增长温和；展望未来，受访人预计未来几个月将面临成本上涨和价

格上涨问题；总体而言，工资增长是温和的，越来越多的公司提供签约奖金和提高起薪来吸引和留住员工。 

3、美联储哈克：2021 年美国 GDP 可能增长 7%，2022 年将放缓至 3%； 现在可能是时候至少“考虑减少”每

月 1200 亿美元的美国国债和抵押贷款支持证券购买了， 缩债讨论的时间表还没有确定；将长期保持低利率；预计

2021 年整体通胀率将接近 3%，在政策支持下，预计通胀会有略微的上行风险。 

4、欧洲央行表示，尚未正式决定是否引入数字欧元，预计四五年内不会推出。欧洲央行行长拉加德称，强有

力的政策支持将继续为渡过疫情和经济复苏提供支撑，欧洲央行致力于在经济复苏期间保持有利的融资条件，欧盟

复苏基金有助于减少欧盟内部的脆弱性。 

5、伊朗外交部发言人哈提卜扎德 5 月 31 日表示，正在奥地利首都维也纳举行的伊朗核问题全面协议相关方会

议取得重大进展，但仍有许多关键问题有待解决。哈提卜扎德当天在例行记者会上说，谈判“没有陷入僵局”，正

在讨论关键问题。他表示，伊朗方面不急于达成协议，也不会让谈判受到影响。他敦促美国现政府就上一届政府的

对伊政策作出最终决定。 

 

◆ 国内外经济数据 

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值 

中国 

中国 5 月官方制造业 PMI 51.1 51.1 51 

中国 5 月财新制造业 PMI 51.9 51.7 52 

中国 5 月财新服务业 PMI 56.3 56.2 55.1 

美国 美国 5 月 Markit 制造业 PMI 终值 61.5 61.5 62.1 
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美国 5 月 ISM 制造业 PMI 60.7 60.7 61.2 

美国 4 月营建支出月率(%) 1 0.6 0.2 

美国 5 月达拉斯联储商业活动指数 37.3 36.3 34.9 

美国至 5月 28日当周 API原油库存(万

桶) 
-43.9 -211.4 -536 

美国 5 月挑战者企业裁员人数(万人) 2.2913  2.4586 

美国 5 月 ADP 就业人数(万人) 65.4 65 97.8 

美国至 5 月 29 日当周初请失业金人数

(万人) 
40.5 39 38.5 

美国 5 月 Markit 服务业 PMI 终值 70.1 70.1 70.4 

美国 5 月 ISM 非制造业 PMI 62.7 63 64 

美国至 5 月 28 日当周 EIA 天然气库存

(亿立方英尺) 
1150 950 980 

美国至 5月 28日当周 EIA原油库存(万

桶) 
-166.2 -244.3 -507.9 

美国 5 月失业率(%) 6.1 5.9 5.8 

美国 5 月季调后非农就业人口(万人) 26.6 65 55.9 

美国 4 月工厂订单月率(%) 1.1 -0.2 -0.6 

欧盟 

欧元区 5 月制造业 PMI 终值 62.8 62.8 63.1 

欧元区 5 月 CPI 年率初值(%) 1.6 1.9 2 

欧元区 5 月 CPI 月率(%) 0.6 0.2 0.3 

欧元区 4 月失业率(%) 8.1 8.1 8 

欧元区 4 月 PPI 月率(%) 1.1 0.9 1 

欧元区 5 月服务业 PMI 终值 55.1 55.1 55.2 

欧元区 4 月零售销售月率(%) 3.3 -1.2 -3.1 

德国 

德国 5 月 CPI 月率初值(%) 0.7 0.3 0.5 

德国 5 月制造业 PMI 终值 64 64 64.4 

德国 5 月季调后失业人数(万人) 0.8 -0.9 -1.5 

德国 5 月季调后失业率(%) 6 6 6 

德国 5 月服务业 PMI 终值 52.8 52.8 52.8 

英国 

英国5月Nationwide房价指数月率(%) 2.3 0.8 1.8 

英国 5 月制造业 PMI 66.1 66.1 65.6 

英国 4 月央行抵押贷款许可(万人) 8.3402 8.4988 8.69 

英国 5 月服务业 PMI 61.8 61.8 62.9 

法国 
法国 5 月制造业 PMI 终值 59.2 59.2 59.4 

法国 5 月服务业 PMI 终值 56.6 56.6 56.6 

日本 

日本 5 月制造业 PMI 终值 52.5  53 

日本 5 月基础货币年率(%) 24.3  22.4 

日本 5 月 Markit 服务业 PMI 45.7  46.5 

日本 5 月 Markit 综合 PMI 48.1  48.8 

. 
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◆ 央行公开市场操作 

央行公开市场本周累计开展了 500 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 500 亿元逆回购到期，因此完全对冲

到期量。 

 

三、本周市场行情回顾 

◆ 货币市场 

图 1 Shibor（%）                                  图 2 中美国债收益率：10 年期（%） 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                       资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国内行情 

图 3 商品期货指数                                  图 4 股指期货结算价   

  

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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图 5 国债期货结算价：2 年、5 年、10 年期 

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国外行情 

图 6 国际大宗商品期货价格涨跌幅                    图 7 全球主要股指涨跌幅 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

四、下周重要经济指标及经济大事 

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 预期值 前值 

2021/6/7 16:30 欧盟 欧元区 6 月 Sentix 投资者信心指数 21  

2021/6/8 

14:00 德国 德国 4 月季调后工业产出月率(%) 2.5  

17:00 德国 德国 6 月 ZEW 经济景气指数 84.4  

17:00 欧盟 

欧元区第一季度 GDP 年率终值(%) -4.9  

欧元区 6 月 ZEW 经济景气指数 84  

欧元区第一季度季调后就业人数季率(%) -0.3  

18:00 美国 美国 5 月 NFIB 小型企业信心指数 99.8  

20:30 美国 美国 4 月贸易帐(亿美元) -744  

2021/6/9 

0:00 美国 EIA 公布月度短期能源展望报告。 

04:30 美国 美国至 6 月 4 日当周 API 原油库存(万桶)   

09:30 中国 中国 5 月 CPI 年率(%)   
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14:00 德国 
德国 4 月未季调经常帐(亿欧元)   

德国 4 月未季调贸易帐(亿欧元)   

22:00 加拿大 加拿大央行公布利率决议。 

22:00 美国 美国 4 月批发销售月率(%) 4.6  

22:30 美国 美国至 6 月 4 日当周 EIA 原油库存(万桶)   

2021/6/10 

待定 奥地利 欧佩克公布月度原油市场报告 

19:45 欧盟 
欧元区至 6 月 10 日欧洲央行主要再融资利率

(%) 
0  

20:30 荷兰 欧洲央行行长拉加德召开新闻发布会。 

20:30 美国 

美国至 6 月 5 日当周初请失业金人数(万人)   

美国 5 月未季调 CPI 年率(%) 4.2  

美国 5 月季调后 CPI 月率(%) 0.8  

22:30 美国 
美国至 6月 4日当周 EIA天然气库存(亿立方英

尺) 
  

2021/6/11 
16:00 法国 IEA 公布月度原油市场报告。 

22:00 美国 美国 6 月密歇根大学消费者信心指数初值 82.8  

 

图 8 Shibor（%）                                   图 9 银行间回购利率：R001、R007、R014 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 10 中美国债收益率：30 年期                      图 11 商品期货指数 
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资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 12 国内股指期货结算价                           图 13 国债期货结算价：2、5、10 年期 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

图 14 标普 500、英国富时 100 指数                   图 15 美元指数 

    
资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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