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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌2201合约收盘价（日，元/吨） 22,895.00 -130.00↓ LME三个月锌沪市收盘价（日，美元/吨）3,175.50 -36.50↓
沪锌01-02价差（日，元/吨） -20.00 +5.00↑ 沪锌2201持仓量（日，手） 75,141.00 -2656.00↓

沪锌2201合约前20名净持仓（日，手） 3,288.00 +1175.00↑ 沪锌仓单（日，手） 16,398.00 -25↓

上期所库存（周，吨） 72,197.00 +16298.00↑ LME库存（日，吨） 157,150.00 -1825.00↓

现货市场

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 23,120.00 +120.00↑ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨） 23,125.00 +100.00↑

ZN主力合约基差（日，元/吨） 225.00 +250.00↑ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 66.00 -22.25↓
昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 17,540.00 +100.00↑ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 17,500.00 0.00

上游情况

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） -4.80 +8.00↑ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -44.10 -30.60↓
ILZSG全球锌矿产量（月，千吨） 1,099.70 -0.90↓ 国内精炼锌产量（月，万吨） 53.20 -2.40↓

锌矿进口量（月，万吨） 31.76 +6.31↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 75.00 0.00

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4,600.00 0.00 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3,900.00 0.00

产业情况

精炼锌进口量（月，吨） 40,970.44 +8337.91↑ 精炼锌出口量（月，吨） 167.06 +148.73↑

锌社会库存（周，万吨） 12.30 +0.01↑ 锌进口利润（日，元/吨） -1,066.65 +390.35↑
沪伦比值（日） 7.27 +0.09↑

镀锌板产量（月，万吨） 1,847.55 +194.52↑ 镀锌板销量（月，万吨） 1,951.82 +209.46↑
下游情况 房屋新开工面积（月，万平方米） 166,736.25 +13792.67↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 57,290.28 +6277.62↑

汽车产量（月，万辆） 234.35 +15.75↑ 空调产量（月，万台） 1,014.90 +14.90↑

期权市场
锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 26.95 -5.74↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 19.84 -7.74↓
锌平值期权20日历史波动率（日，%） 27.89 0.00 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 33.97 0.00

行业消息

1.美国11月ISM制造业指数回升，物价支付指数回落但仍处高位。
2.OECD下调全球经济增速，建议各国央行不要“轻举妄动”，通胀只是暂时的。
3.美联储褐皮书：经济继续温和增长，投入成本广泛上升，前景偏正面。 0

观点总结

今日沪锌主力2201合约震荡走弱，陷入盘整态势。期间疫情避险情绪有所缓和，但鲍威尔鹰派讲话表示将提前完成
Taper，加之美元指数高位维稳均使得基本金属承压。现货方面，两市库存外减内增，国内消费平平。持货商出货为
主，市场现货流通量较为宽松，下游观望情绪较高消费较差，整体成交活跃度一般。技术上，沪锌日线MACD红柱缩
短，KDJ指标向下发散。操作上，建议沪锌主力可背靠23015元/吨之下逢高空，止损参考23130元/吨。
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提示关注 12月3日，美国11月非农就业人口变动；美国11月ISM非制造业指数
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                                                                                                                                            


