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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 133730 -810 05-06月合约价差:沪镍(日,元/吨) -340 -50
LME3个月镍(日,美元/吨) 17285 90 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 156414 -2953
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -49447 1943 LME镍:库存(日,吨) 281520 -6
上期所库存:镍(周,吨) 64479 818 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 17604 -6
仓单数量:沪镍(日,吨) 59922 2081

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 135500 -1650 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 135400 -1850
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31550 -100 NI主力合约基差(日,元/吨) 1770 -840
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -186.3 9.84

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 122.39 -16.03 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 741.84 -50.82

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 96.59 -28.97
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 17308.15 -5231.79 进口数量:镍铁(月,万吨) 83.17 -7.82

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 131.94 -53.87 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 62.65 0.23

行业消息

1.特朗普称霍尔木兹开放才会考虑停火，伊朗：海峡不会对敌开放，请求停火声明子虚乌有。 2.报道称，美
国空军正派遣18架A-10攻击机前往中东，美军调整部署旨在强化近距打击与“低强度战争”的能力，A-10
主要用于打击伊朗支持的武装力量、无人机和小型舰艇威胁；该机型部署翻倍意味着，美军在海湾地区执
行“持续压制”任务能力显著增强。 3.阿联酋正从"斡旋者"急速转型为"准战争参与者"。伊朗对迪拜发动逾
2500枚导弹及无人机袭击，重创其旅游、航运与地产核心命脉，阿联酋如今积极游说安理会授权武力开通
海峡，并寻求组建国际联合作战力量。

观点总结

宏观面，特朗普称霍尔木兹开放才会考虑停火，伊朗：海峡不会对敌开放，请求停火声明子虚乌有。报道
称阿联酋准备帮助美国武力打开霍尔木兹海峡。基本面，菲律宾因海运价格上涨，镍矿成本上移；印尼能
矿部截至3月中旬已批准镍矿RKAB产量预计约达1亿吨，审批进度整体偏慢；不过印尼将推迟原定于4月1日
对煤炭和镍出口征收暴利税的计划。冶炼端，镍铁厂已出现因矿石紧张而减产的情况，成本支撑将持续传
导；电解镍生产利润继续收缩，中印产量同样受限。需求端，节后钢厂复产提速，但利润压缩情况下，后
续仍面临减产压力；新能源三元前驱体产量维持高位但增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内镍库
存延续增长，现货升水大幅下调；海外LME库存小幅下降，现货升水下调。技术面，持仓持稳价格回调，
多空分歧增大。观点参考：预计短线沪镍震荡调整，关注MA10争夺。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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