
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 599.85 37.80↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 461.00 +27.30↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 588.10 21.29↑ 长江钯金现货平均价 417.00 -4.00↓

铂金主力合约基差(日,元/克) -11.75     -16.51↓ 钯金主力合约基差(日,元/克) -44.00 -31.30↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 97.37 -0.23↓ 10年美债实际收益率（%） 1.92 -0.02↓

VIX波动率指数 18.00 1.66↑
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  

02-04 21:15 美国ADP就业人数变动

02-05 21:15 欧洲央行利率决议

公布时间待定 美国1月非农就业报告 ***

              铂钯金期货日报 2026/2/4

海外贵金属市场情绪回暖，广期所铂钯主力合约强势反弹。前期沃什提名事件引起贵金属市场巨震，市场对其政

策解读偏鹰，但在特朗普中期选举压力以及沃什过往展现的政策弹性背景下，美联储宽松路径大概率将延续，利

率期货显示，下半年重启降息的隐含概率维持稳固。欧盟去年底正式推迟2035年内燃机禁令并同步强化汽车尾气

排放标准，带来更高的铂金装载强度，汽车催化剂对铂金的替代需求预计今年将新增约45万盎司。虽然全球乘用

车销量在衰退担忧下温和下调，但混合动力与氢燃料电池商用车的渗透率上升，或改善铂金的中长期需求曲线。

IEA 最新氢能展望亦确认至2030年 PEM 电解槽装机量累计有望突破17GW，为铂价提供潜在弹性。往后看，短

期内贵金属市场高波动行情或延续，铂钯市场或受金价影响而呈现宽幅震荡格局。中长期而言，铂钯金的工业逻

辑仍主导交易节奏：南非供电与俄罗斯出口的不确定性叠加汽车排放新政落地，使铂金相对钯金表现更具韧性。

供需格局的分化或继续推动“铂强钯弱”的行情演绎。区间方面，伦敦铂关注下方支撑位：2000美元/盎司，伦

敦钯下方支撑位：1600美元/盎司。

1）美国总统特朗普签署政府拨款法案，结束政府部分“停摆”。此前，美国国会众议院投票通过联邦政府多个

部门本财年剩余时间拨款法案，从1月31日开始的联邦政府部分“停摆”僵局得以化解。2）美联储理事米兰表

示，美联储今年需要降息不止100个基点，很期待凯文·沃什担任美联储主席后的表现。不过，里士满联储主席巴

金强调，在通胀尚未完全回落至目标之前，货币政策仍需保持谨慎，以确保劳动力市场的稳定。3）美国白宫方

面表示，本周晚些时候与伊朗的会谈仍将按计划进行。此前，有知情人士透露，伊朗希望将原定于2月6日与美国

举行的会谈从土耳其伊斯坦布尔移至阿曼，并以双边形式举行。目前伊朗方面尚未就此作出回应。4）据CME“

美联储观察”：美联储到3月降息25个基点的概率为8.9%，维持利率不变的概率为91.1%。美联储到4月累计降

息25个基点的概率为22.5%，维持利率不变的概率为76.0%，累计降息50个基点的概率为1.5%。到6月累计降息

25个基点的概率为46%。
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