
瑞    达
    研

    究

沪镍产业日报 2026-07-29

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 131660 650 08-09月合约价差:沪镍(日,元/吨) -310 30
LME3个月镍(日,美元/吨) 16945 -325 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 177934 -13074
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -24468 4284 LME镍:库存(日,吨) 267522 0
上期所库存:镍(周,吨) 110092 -83 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 11634 0
仓单数量:沪镍(日,吨) 99663 25

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 131500 -650 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 131600 -450
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31350 0 NI主力合约基差(日,元/吨) -160 -1300
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -200.97 4.03

上游情况 进口数量:镍矿(月,万吨) 586.1 -9.76 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1134.92 60.22
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 77.4 1.14

产业情况 进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 25929.59 -4210.3 进口数量:镍铁(月,万吨) 75.59 -15.39
下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 197.62 -8.14 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 59.43 0.48

行业消息

1、美联储即将公布最新利率决议，市场焦点已不仅限于是否维持利率不变，而是转向本次FOMC会议可能
出现的反对票数量。多家机构及预测市场认为，两名鹰派官员——达拉斯联储主席洛根和克利夫兰联储主席
哈马克——将在本次会议上投出反对票。 2、据央行统计，2026年二季度末，人民币房地产贷款余额50.74
万亿元，同比下降4.9%，上半年减少1.23万亿元。其中，房地产开发贷款余额12.65万亿元，同比下降8.5
%，上半年减少5402亿元。个人住房贷款余额36.29万亿元，同比下降3.8%，上半年减少7163亿元。 3、调
解方认为美伊已接近达成突破性协议，有望重启美国与伊朗6月签署的谅解备忘录。阿曼提出联合管理霍尔
木兹海峡新机制，使用方自愿向维护航道的相关基金捐款，但当前谈判前景仍不明朗。伊朗军方警告各方
不要接受美国使用伊资产进行“赔偿”，否则其所属船只将不被允许通过霍尔木兹海峡。也门政府警告称
，胡塞武装可能“效仿伊朗”控制曼德海峡。但胡塞武装方面表示，曼德海峡并未被关闭，近期宣布的封
锁措施“仅针对沙特”。

观点总结

宏观面，美以领导人会晤，聚焦伊朗核问题，以称实现“全面协调”，白宫称“富有建设性”。伊朗开价
重开霍尔木兹海峡：船须走伊朗水道，废TSS、禁第三方排雷。基本面，菲律宾雨季结束，国内镍矿港口库
存回升明显；不过印尼镍矿RKAB审批节奏偏慢；印尼实施新版镍矿HPM公式基数上调。冶炼端，由于矿端
成本上涨，且印尼硫酸供应紧缺，生产压力较大，国内冶炼利润亏损加深。需求端，钢厂存在利润空间，
钢厂排产预计平稳；新能源三元前驱体产量维持高位但增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。近期国内
社库止降回升；海外LME库存略降。技术面，持仓持稳价格调整，多空交投谨慎。观点参考：预计短线沪
镍震荡调整，关注13-16.5区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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