
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1141.700 47.9↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 23511 +2065.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 178,544.00 -751.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 11,034.00 -50.00↓

主力合约成交量:沪金 462,718.00 -263338.00↓ 主力合约成交量:沪银 943,213.00 +12158.00↑

仓单数量:沪金(日,千克) 103032 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 423,241 -26412↓

上金所黄金现货价 1140.30 42.41↑ 华通一号白银现货价 22,118.00 643.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -1.40 -5.51↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) -1,393.00 -1422.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1083.38 -3.72↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 16,437.70 -108.89↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 205396.00 -39374.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,703.00 -1511.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 97.37 -0.23↓ 10年美债实际收益率 1.92 -0.02↓

VIX波动率指数 18.00 1.66↑ CBOE黄金波动率指标 41.04 3.66↑

标普500/黄金价格比 1.41 -0.07↓ 金银比 56.25 -1.27↓
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02-04 21:15 美国ADP就业人数变动

02-05 21:15 欧洲央行利率决议

公布时间待定 美国1月非农就业报告 ***

             贵金属期货日报 2026/2/4

贵金属市场情绪大幅转暖，伦敦金价由近期底部反弹13%，持稳于5000美元/盎司关口上方运行，伦敦银价突破90美元/盎

司，从近期低位反弹逾22%，沪金沪银主力均大幅收涨，沪银2604合约涨超10%。宏观数据面，美国1月ISM制造业PMI大

幅超出市场预期，美经济“硬着陆”风险降低，边际提振市场情绪。尽管市场对于沃什政策立场解读普遍偏鹰，但在特朗普

中期选举压力以及沃什过往展现的政策弹性背景下，美联储宽松路径大概率将延续。前期由白银主导的贵金属“抛物线式”

上涨行情积累大量的获利盘以及投机头寸，进而引发了以获利了结为主导的抛售压力扩散。受情绪面影响，短期内市场波动

或维持高位。中期来看，沃什当选美联储主席对利率政策路径的实际影响或相对有限，伴随市场情绪趋于平缓，贵金属市场

或重回宏观和基本面主导的定价框架。在通胀和就业数据趋于平缓的基准假设下，美联储将延续数据依赖的政策路径。若通

胀及就业数据降温态势延续，新任美联储主席或对利率路径进行动态调整并进行适度降息，中期宽松预期支撑下，贵金属市

场逢低布局逻辑依然成立。区间方面，关注伦敦金价下方支撑位关注区间：4800-4900美元/盎司，伦敦银价下方支撑位关

注区间：80-85美元/盎司。

1）美国总统特朗普签署政府拨款法案，结束政府部分“停摆”。此前，美国国会众议院投票通过联邦政府多个部门本财年

剩余时间拨款法案，从1月31日开始的联邦政府部分“停摆”僵局得以化解。2）美联储理事米兰表示，美联储今年需要降息

不止100个基点，很期待凯文·沃什担任美联储主席后的表现。不过，里士满联储主席巴金强调，在通胀尚未完全回落至目标

之前，货币政策仍需保持谨慎，以确保劳动力市场的稳定。3）美国白宫方面表示，本周晚些时候与伊朗的会谈仍将按计划

进行。此前，有知情人士透露，伊朗希望将原定于2月6日与美国举行的会谈从土耳其伊斯坦布尔移至阿曼，并以双边形式举

行。目前伊朗方面尚未就此作出回应。4）据CME“美联储观察”：美联储到3月降息25个基点的概率为8.9%，维持利率不

变的概率为91.1%。美联储到4月累计降息25个基点的概率为22.5%，维持利率不变的概率为76.0%，累计降息50个基点的

概率为1.5%。到6月累计降息25个基点的概率为46%。
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