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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2606收涨20.19%，远月合约收涨10-23%不等。最新SCFIS

欧线结算运价指数为1863.74，较上周上涨154.31点，环比上行9.0%。美伊军事交火与外交博弈同步升级。伊朗谴责

美国公然违反停火协议，美国称其自卫打击旨在应对伊朗布设水雷等威胁，伊朗随后击落美军无人机并开火反击。谈

判层面，伊朗国家电视台否认伊朗与美国达成14点谅解备忘录，称这“纯属捏造，毫无根据”。美伊双方就伊朗海外

240亿美元资金解冻问题僵持不下，伊朗要求谅解备忘录发布后立即解冻一半，并坚持在约定资金到账之前，任何协

议都不可能达成，地缘风险再度攀升。现价端，马士基23周开舱约高柜3600-4000美金，MSC大柜报价3940美金，ONE

线上报价大柜3541美金。6月第一周大柜报价显著高于5月末2850美金水平，船司提涨意愿强烈。实际线下揽货的指数

约价格约在大柜3500-3600美金，同样环比5月末同样有明显抬升，船司强势涨价主要受外围环境的积极情绪支撑。需

求方面，欧元区目前能源再通胀与增长下行风险并存，综合PMI跌破荣枯线，服务业PMI降至多年低位，显示内需、服

务消费和企业信心均受到地缘风险及能源成本上行压制。

综上，美伊冲突通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行，多因素共同导致运价维持高位

水平。随着现货市场逐步进入涨价季，预计运价上涨趋势将在短期内延续。按照往年季节性，欧线运价高点多在7月

底达成，因此EC2607价格及涨幅料高于其余合约。需要注意的是，6月欧线运价加速上行的部分原因与其余航线运价

上涨互相匹配，因此除欧线外还需观察南美和美线货量。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

*EC2606 1.48 44.50 3046.50

EC2607 5.85 199.00 3599.00

EC2608 -3.56 -108.50 2936.00

EC2609 0.82 18.00 2211.00

EC2610 -0.32 -6.50 2011.00

EC2611 10.04 189.50 2077.50

EC2612 -3.78 -90.00 2290.00

EC2703 -2.24 -39.50 1721.50

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 9.00 154.31 1863.74
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图1、 EC2606收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在美伊局势僵持及MSC带头宣涨运价背景下大幅走高。
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本周EC2606合约成交量、持仓量集体回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

一名接近伊朗谈判团队的消息人士否认部分西方媒体关于伊朗与美国“谅解备忘录”文本已最终敲定的说法。该消息人士

表示，有关文本已敲定、“仅等待双方正式宣布”的说法“不符合事实”，相关文件截至目前“尚未最终确定”。伊朗谈判代表

团媒体团队成员赛义德·阿加卢表示，截至目前，伊朗方面尚未同意任何谅解备忘录，也未向巴基斯坦方面的调解人确认

已批准该备忘录。

偏多

欧洲央行发布金融稳定报告指出，中东战事对欧元区金融稳定前景构成严峻挑战，而美国贸易政策的不确定性进一步加

剧了全球金融风险。欧洲央行副行长德金多斯表示，当前的能源供应冲击将导致通胀上行与经济增长下行双重风险。
偏空

5月12日至13日，中美经贸团队在韩国举行经贸磋商。商务部美大司负责人就有关经贸初步成果进行解读称，中美双方

原则同意在贸易理事会项下讨论同等规模产品对等降税框架安排，规模各为300亿美元或更多；中国政府依法依规对稀

土等关键矿产实施出口管制，对合规、民用的许可申请予以审核；按照中美元首达成的重要共识，中国航空根据自身航

空运输发展需要，将按照商业化原则引进200架波音飞机。

中性

美联储理事沃勒表示，对于美联储下一步利率行动，加息的可能性与降息相当。如果通胀不能很快开始放缓，他不排除

未来加息的可能；他还表示将支持从政策声明中删除“宽松倾向”的措辞。沃勒警告称，如果通胀预期开始失去锚定，他

将毫不犹豫地支持加息。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差持续收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

300000.0000

350000.0000

400000.0000

450000.0000

500000.0000

550000.0000

600000.0000

20000000.0000

22000000.0000

24000000.0000

26000000.0000

28000000.0000

30000000.0000

32000000.0000

34000000.0000

36000000.0000

全球:集装箱船运力(TEU) 欧洲:集装箱船运力(TEU)

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

0.0000

1000.0000

2000.0000

3000.0000

4000.0000

5000.0000

6000.0000

7000.0000

巴拿马型运费指数(BPI) 好望角型运费指数(BCI)

超级大灵便型散货船运价指数(BSI) 小灵便型散货船运价指数(BHSI)

波罗的海干散货指数(BDI)



14

本周好望角型船租船价格大幅上涨；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2606收涨20.19%，远月合约收涨10-23%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1863.74，较上周上涨154.31点，环比上行9.0%。美伊军事交火与外交博弈同步升级。伊朗

谴责美国公然违反停火协议，美国称其自卫打击旨在应对伊朗布设水雷等威胁，伊朗随后击落美军无人机并开火反击。

谈判层面，伊朗国家电视台否认伊朗与美国达成14点谅解备忘录，称这“纯属捏造，毫无根据”。美伊双方就伊朗海

外240亿美元资金解冻问题僵持不下，伊朗要求谅解备忘录发布后立即解冻一半，并坚持在约定资金到账之前，任何

协议都不可能达成，地缘风险再度攀升。现价端，马士基23周开舱约高柜3600-4000美金，MSC大柜报价3940美金，

ONE线上报价大柜3541美金。6月第一周大柜报价显著高于5月末2850美金水平，船司提涨意愿强烈。实际线下揽货的

指数约价格约在大柜3500-3600美金，同样环比5月末同样有明显抬升，船司强势涨价主要受外围环境的积极情绪支撑。

需求方面，欧元区目前能源再通胀与增长下行风险并存，综合PMI跌破荣枯线，服务业PMI降至多年低位，显示内需、

服务消费和企业信心均受到地缘风险及能源成本上行压制。

综上，美伊冲突通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行，多因素共同导致运价维持高位

水平。随着现货市场逐步进入涨价季，预计运价上涨趋势将在短期内延续。按照往年季节性，欧线运价高点多在7月

底达成，因此EC2607价格及涨幅料高于其余合约。需要注意的是，6月欧线运价加速上行的部分原因与其余航线运价

上涨互相匹配，因此除欧线外还需观察南美和美线货量。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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