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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13825 240 03-04月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -105 -5
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -9484 1887 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 59820 -8105
仓单数量:不锈钢(日,吨) 44499 -122

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 14650 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9350 -350
基差:不锈钢(日,元/吨) 445 -140

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 -0.07
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 141600 2550 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1050 -10
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 174.72 -1.45 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 54.9 0.97
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 58769.96 5313.26 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.73 0.37
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.21 0.95 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1 0.1

行业消息

1.中共中央 国务院关于锚定农业农村现代化 扎实推进乡村全面振兴的意见。据新华社，文件提出，粮食产
量稳定在1.4万亿斤左右，加力实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动；促进人工智能与农业发展相结合，拓
展无人机、物联网、机器人等应用场景，加快农业生物制造关键技术创新。 2.美联储理事米兰：今年需要
降息不止100个基点，很期待沃什接下来的表现。米兰在讲话中明确表示，潜在通胀不是问题，经济方面没
有看到太多强劲的价格压力。他指出，长期收益率上升部分原因是增长预期改善，而非通胀担忧加剧。 3.
美国众议院批准政府融资法案，将结束局部停摆。美国众议院通过了一项由该国总统特朗普与参议院民主
党人协商达成的拨款协议，美国政府的部分停摆有望结束。目前该法案已送交总统签署。众议院的投票结
果为217票对214票。

观点总结

原料端，菲律宾逐步进入雨季，且镍矿品味下降，国内镍铁厂原料库存趋紧；印尼明年RKAB计划大幅削减
配额，原料供应收缩情况下，镍铁生产将面临减产压力。供应端，不锈钢厂生产利润有所改善，不过镍铁
价格上涨，成本端支撑上移；并且年末钢厂检修增多，产量增幅较为有限。需求端，下游需求逐步转向淡
季，但不锈钢出口量仍保持较高增长，显示出口需求韧性较强。随着春节假期临近，整体买卖氛围趋于平
静，贸易商多以交付节前加工订单为主，整体资源消耗速度放缓，因此全国不锈钢社库转入季节性累库。
技术面，持仓增量价格调整，多空交投谨慎。观点参考：预计不锈钢期价震荡调整，关注1.35-1.4区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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