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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 204500 1400 LME3个月镍(日,美元/吨) 25630 -995
02-05月合约价差:沪镍(日,元/吨) -16100 -1490 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 54073 -4974
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) 1633 -465 LME镍:库存(日,吨) 44796 -636
上期所库存:镍(周,吨) 3283 -97 LME镍:注销仓单(日,吨) 2250 -624

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 209050 -3100 长江有色市场1#镍现货价(日,元/吨) 209600 -3000
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 480 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 480 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 4550 -4500 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -222 -1

上游情况 镍矿进口量(月,万吨) 275.76 -141.17 镍矿:港口库存(10港口)(周,万吨) 651.33 -13.27
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 114.3 9.3 印尼1.8%镍矿内贸基价(月,美元/湿吨) 61.09 3.85

产业情况
电解镍产量(月,吨) 14500 -1940 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.33 -0.12
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 14441.15 -79.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 61.99 2.28
含税价:高镍铁:7-10%:江苏(日,元/镍) 1355 0 进口利润(日,元/吨) 11028.87 8124.47

下游情况 300系不锈粗钢产量(月,万吨) 136.52 -18.42 库存:不锈钢:300系:合计:无锡(周,万吨) 42.02 0.27
300系即期生产成本(日,元/吨) 18595.32 -21.6 产量:动力电池:三元材料(月,兆瓦时) 18464.8 -5737

行业消息
1.美联储理事鲍曼表示：“我认为在我们达到2%的通胀目标之前还有很长的路要走，我认为必须继续提高
联邦基金利率，直到看到这方面取得更大的进展。”

观点总结

美国1月销售数据表现强劲，增强了美联储鹰派的预期，美元指数走强。基本面，上游镍矿进口环比开始下
降，但镍矿进口价格回落，原料端供应情况尚可，国内精镍产量保持平稳。近期镍价宽幅震荡，下游逢低采
购为主，库存录得较明显增加；而LME库存小幅下降，注销仓单下降明细，预计镍价震荡偏弱。技术上，NI
2303合约重回日均线组下方，关注5日均线压力。操作上，建议轻仓做空。

重点关注 每日交易所库存；2.23 不锈钢现货库存；2.24 电解镍现货库存
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！


