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沪铅产业日报 2025-09-25

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17090 25 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2002.5 3.5
11-12月合约价差:沪铅(日,元/吨) -25 0 沪铅持仓量(日,手) 93632 -1182
沪铅前20名净持仓(日,手) 541 261 沪铅仓单(日,吨) 38160 -3450
上期所库存(周,吨) 57332 -9229 LME铅库存(日,吨) 219725 -250

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16950 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17200 60
铅主力合约基差(日,元/吨) -140 -25 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -40.08 2.05
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16471 175 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16830 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.2 4.55 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 37.88 0.61 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 80.56 -0.96 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.59 0
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -90 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -0.5 1.3

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 395.9 15.7 铅矿进口量(月,万吨) 13.48 1.27

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1820.55 -1596.29 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 370 0
精炼铅出口量(月,吨) 2752.22 957.7 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10091.07 -23.22

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 49680 1925
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20075 0

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 2188.73 55.3 汽车产量(月,万辆) 275.24 24.24

新能源汽车产量(月,万辆) 133.3 15.7

行业消息

1、美国财长贝森特：美联储利率已过高太久了；我们将进入宽松周期。鲍威尔本应发出100至150个基点降
息的信号。
2、FOMC今年票委、芝加哥联储主席古尔斯比警告不要进行一系列降息，称其对通胀问题仍存忧虑，下次
会议不愿支持降息；旧金山联储主席戴利则认为经济增长、劳动力等放缓，而通胀低于预期，或应进一步
降息。
3、美国公布与欧盟关税协议的正式文件。美国正式下调对欧盟汽车关税至15%，自2025年8月1日起生效。
4、美国对进口医疗器械、工业机械等发起232条款调查。
5、克里姆林宫抨击特朗普，称其是一名商人，他正试图迫使世界以更高价格购买美国的石油和天然气。

观点总结

宏观层面，美联储传声筒”指出，鲍威尔此番言论表明其认为利率仍偏紧缩，或为进一步降息打开空间。
市场重新打开了降息空间。同时，中美经贸谈判在TikTok 问题及促进双边经贸合作等方面取得初步进展，
对市场情绪有一定的积极影响，从供应端来看，部分地区原生铅冶炼企业进入集中检修阶段，例如河南、
内蒙古等地。原料市场呈现紧平衡态势，铅精矿加工费持续走低且多以预售为主，原料端价格对成本形成
有力支撑。原生铅产量继续下降。再生铅方面，受环保督查和废电瓶回收效率下降影响，产能释放放缓。
短时内开工维持低位运行，多以保障长单为主。从当前废电瓶市场来看，由于处于报废淡季，市场存量货
源不多，炼厂到货情况不佳，这将持续对再生铅产量形成制约。需求端看，铅酸蓄电池作为铅的主要消费
领域，汽车启动电池需求较为平稳。传统的“金九银十”消费旺季逐步预热，市场对铅在主要消费领域的
需求增长有所期待， 且新兴领域的储能需求表现向好。从现实情况看，价格上涨时现货成交表现一般，下
游企业仍多处于观望状态。虽然当前下游逢低接货氛围边际有所好转，部分电池厂也有提产计划，但整体
需求尚未出现明显的爆发式增长，仍处于缓慢恢复阶段。库存方面，国外铅库存下跌，国内库存下跌，仓
单数量下跌，整体库存下降。从目前库存数据来看，需求有效拉动库存去化。综上所述，沪铅整体供应小
幅下降，需求缓慢增加，市场对美联储消息消化获利了结后，整体呈现高位盘整，铅价建议逢低布局多单
。铅价建议逢低布局多单。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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