
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1150.000 10.0↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 22758 +1211.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 111,758.00 +891.00↑ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 3,294.00 -32.00↓

主力合约成交量:沪金 203,619.00 -108781.00↓ 主力合约成交量:沪银 471,037.00 -148608.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 104934 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 259,178 5808↑

上金所黄金现货价 1144.78 4.40↑ 华通一号白银现货价 22,245.00 1790.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -5.22 -5.60↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) -513.00 579.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1070.71 -2.61↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,710.91 -50.71↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 160145.00 968.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 23,338.00 1078.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 98.71 -0.24↓ 10年美债实际收益率 1.78 -0.02↓

VIX波动率指数 25.50 -3.99↓ CBOE黄金波动率指标 33.52 -0.74↓

标普500/黄金价格比 1.34 0.02↑ 金银比 60.95 -1.32↓
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今日盘中，贵金属市场交易情绪明显回暖，沪金2606合约收涨0.80%报1150元/克；沪银2606合约收涨7.11%报22758元/

千克，外盘金银比大幅回落。此前美国总统特朗普发言表示伊朗战争“基本结束”，市场风险溢价上行，原油价格大幅跳

水，美元指数承压回落，部分资金回流贵金属市场。宏观数据方面，美国2月非农就业数据大幅不及市场预期，失业率上

行，利率期货显示年中降息概率回升至50%以上水平，对金价形成边际支撑。美联储方面，尽管伊朗冲突本身未必会将多数

FOMC官员推向鹰派立场，但其引发的通胀上行风险，无疑加大了在当前宏观环境下坚持鸽派取向的难度，在此背景下贵金

属未来走势也伴随较大不确定性。往前看，原油价格振幅有望阶段性收敛，美元及美债收益率回落有望对金价形成边际支

撑，但特朗普后续表态变数仍存，参考过往中东及俄乌局势的经验，本轮美伊冲突难以迅速平息。若后续有实质性进展，市

场或重新回到围绕于“就业-通胀”路径的降息定价，但原油价格的反弹也可能对金银价格形成压制，短期内料延续区间震

荡运行。在美元信用叙事持久化以及央行购金态势延续的背景下，中长期看多逻辑尚未有明显松动，操作上建议逢低布局为

主。

1）美国总统特朗普表示，美国对伊朗的战争可能很快就会结束。特朗普称，这场战争已经基本结束，伊朗没有海军，没有

通信系统，也没有空军。这比他最初预计的4到5周时间框架“进展快得多”。2）七国集团（G7）财政部长周一举行电话会

议，讨论如何应对因美以对伊朗发动战争而引发的油价飙升。他们基本达成共识，暂时不释放战略石油储备。3）俄罗斯总

统普京与美国总统特朗普进行通话，双方通话重点是与伊朗相关的中东地区形势和乌克兰问题的谈判进程。4）能源价格飙

升正在重塑欧洲利率交易。利率互换市场已定价欧洲央行年内两次25基点加息，而上周市场仅预期一次加息。货币市场定

价英国央行年内加息15基点，而在美伊冲突之前，市场还预期英国央行今年有两次25个基点的降息。5）据CME“美联储

观察”：美联储到3月降息25个基点的概率为2.7%，维持利率不变的概率为97.3%。美联储到4月累计降息25个基点的概率

11.5%，维持利率不变的概率为88.3%，累计降息50个基点的概率为0.3%。到6月累计降息25个基点的概率为33.3%。
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外盘黄金期权持仓结构显示，5000美元附近为最重要下方支撑，5100美元附近亦有一定防守力量；上方5200至5225则为主要阻力区，看涨持仓较

集中，Put/Call比率整体低于1，市场情绪仍以偏多为主；外盘白银期权持仓结构显示，85美元一线为最重要的多空平衡中枢，84附近亦有一定防

守力量；上方89附近面临一定阻力，更高执行价看涨持仓扩张暂不明显，表明继续上冲仍需新的利多驱动。Put/Call比率近期整体回落至1以下，

市场情绪仍以偏多为主。


