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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):黄大豆1号(日,元/
吨) 5040 58

期货收盘价(活跃合约):黄大豆2号(日,元/
吨) 3831 68

期货持仓量(活跃合约):黄大豆1号(日,手) 96282 -13439 期货持仓量(活跃合约):黄大豆2号(日,手) 46002 -8536
期货主力合约收盘价:豆粕(日,元/吨) 3444 65 期货主力合约收盘价:豆油(日,元/吨) 6926 146
主力合约持仓量:豆粕(日,手) 1333123 -21168 主力合约持仓量:豆油(日,手) 582466 -51293
豆粕9-1价差(日,元/吨) 101 29 豆油9-1价差(日,元/吨) 38 22
期货前20名持仓:净买单量:豆一(日,手) -14217 -2964 期货前20名持仓:净买单量:豆二(日,手) -2724 -1117
期货前20名持仓:净买单量:豆粕(日,手) -77620 8290 期货前20名持仓:净买单量:豆油(日,手) -48582 2077
注册仓单量:豆一(日,手) 13218 -22 注册仓单量:豆二(日,手) 0 -400
注册仓单量:豆粕(日,手) 15006 0 注册仓单量:豆油(日,手) 10848 0
期货结算价(活跃合约):CBOT大豆(日,美
分/蒲式耳) 1299.75 3.25

期货结算价(活跃合约):CBOT豆粕(日,美
元/短吨) 393.4 0.8

现货价格

国产大豆现货价格(元/吨) 5100 0 豆油价格(日照)(元/吨) 7220 130
豆油价格(张家港)(元/吨) 7360 100 豆油价格(湛江)(元/吨) 7350 130
豆粕价格(张家港)(元/吨) 3800 40 国产大豆主力合约基差(元/吨) 60 -58
张家港豆油主力合约基差(元/吨) 434 -46 张家港豆粕主力合约基差(元/吨) 356 -25
美湾大豆进口成本(日,元/吨) 4532 -116 巴西大豆进口成本(日,元/吨) 4027 -140

上游情况
美豆产量(年,百万吨) 122.74 6.36 美豆期末库存(年,百万吨) 9.11 3.39
巴西产量(年,百万吨) 163 9 巴西期末库存(年,百万吨) 40.35 7.6
检验量:大豆:当周值(周,千蒲式耳) 8846 2699 大豆:本周出口:当周值(周,吨) 287327 98184

产业情况

港口库存:进口大豆(日,吨) 6710290 18000 豆粕库存(周,万吨) 26.8 6.08
港口库存:豆油:全国(日,万吨) 57.1 3.95 进口数量:大豆:当月值(月,万吨) 726 40.7
油厂开工率(周,%) 0.64 0.05 油厂压榨量(周,万吨) 189.84 13.72
现货价:棕榈油(24度):广东(日,元/吨) 7120 0 出厂价:四级菜油:福建:厦门(日,元/吨) 7700 90
豆棕价差(日,元/吨) 240 100 菜豆价差(日,元/吨) 340 -10
现货价:平均价:菜粕(日,元/吨) 3264.21 16.84 豆菜粕价差(日,元/吨) 535.79 23.16
油厂豆粕成交量(周,吨) 451800 -258850 油厂豆油成交量(周,吨) 168900 98600
压榨利润:国产大豆:黑龙江(日,元/吨) -769.2 0.1 压榨利润:进口大豆:江苏(日,元/吨) -191 43.2

下游情况

大豆:国内消费总计:中国(年,百万吨) 115.59 6.87 豆油:食品用量:中国(年,千吨) 18050 650
价格:生猪(外三元):北京:大兴(日,元/公斤) 14.85 0 生猪养殖预期盈利(周,元/头) -136.22 31.73
产量:饲料:当月值(月,吨) 25198000 -1611000 产量:饲料:猪饲料:当月值(月,万吨) 1067 84
生猪存栏(月,万头) 43094 -2162 生猪存栏:能繁母猪(月,万头) 4284 -21

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:豆粕(日,%) 18.25 -0.51 平值看跌期权隐含波动率:豆粕(日,%) 18.25 -0.5
历史波动率:20日:豆粕(日,%) 17.79 1.38 历史波动率:60日:豆粕(日,%) 17.79 0.43

行业消息
1、Safras & Mercado的一项调查显示，基于港口的装运时间表，5月份巴西大豆出口量为1524.5万吨。这
将高于4月份的1396.3万吨，也将高于去年5月份的1013.8万吨。 2、美国农业部（USDA）发布月度油脂报
告前，9位受访分析师平均估计，4月份，美国大豆压榨量预计为554.3万短吨或1.848亿蒲式耳。

观点总结：
豆一

从基本面来看，当前国内东北产区黑龙江省政府协调各地粮库收购大豆，且不看蛋白，各农户送粮积极性
较高，粮库门前排队售粮。不过，当前各产区对大豆的需求疲软，各厂商拿货不积极，豆源流通较慢，大
豆市场购销清淡。南方产区大豆余粮不多，且大豆收购市场基本休市，市场走货缓慢。不过中储粮大豆拍
卖也将进行，市场利多与利空并存。另外，各地将进入到冬小麦购销高峰期，大豆购销情况渐缓。盘面来
看，豆一震荡，不过收购的消息还是部分支撑市场，短期深跌的概率不大。
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观点总结：
豆二

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至2023年5月28日当周，美国大豆种植率为83%,高于市场预期的82%，此前
一周为66%,去年同期为64%,五年均值为65%。美豆种植进度明显好于去年同期水平。布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至
5月24日的一周，阿根廷大豆收获进度为78.2%，比一周前的69.2%推进9%，但是比去年同期依然落后11.7%，比五年均值落后13.
5%。阿根廷收割进一步加快。从国内的情况来看，上周进口大豆进厂增多，大豆库存继续回升。监测显示，截至上周末，全国主
要油厂进口大豆商业库存 410 万吨，周环比增加 30 万吨，比上月同期增加 87 万吨，比上年同期增加 29
万吨。随着进口通关的加快，预计5-7月的进口量会较大，增加大豆的供应。盘面来看，豆二震荡回升，关注通关的情况。

观点总结：
豆粕

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布称，截至2023年5月21日当周，美国大豆种植率为66%,一如市场预期的66%，此前
一周为49%,去年同期为47%,五年均值为52%。美豆种植进度明显好于去年同期水平。布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至
5月24日的一周，阿根廷大豆收获进度为78.2%，比一周前的69.2%推进9%，但是比去年同期依然落后11.7%，比五年均值落后13.
5%。阿根廷收割进一步加快。从豆粕的基本面来看，从供应上来看，虽然目前受制于关检政策的调整，部分油厂大豆卸船入库进
度推迟，国内豆粕现货呈紧张局势，豆粕去库存进度加快，开机回升后，豆粕供应将保持宽松，市场持看空为主。下游猪价仍偏弱
运行，养殖利润持续亏损，加上后期进口大豆将大量到港，在供大于需下，心态较为悲观。盘面来看，豆粕震荡回升，后期开机预
计继续回升，有望缓解豆粕供应偏紧的局面。

观点总结：
豆油

美国商业原油库存超预期大幅下降，一定程度上改变了短期市场的颓势。美国能源信息署（EIA）周度数据显示，截至5月19日当周
，美国商业原油库存意外骤降1245.6万桶，录得2022年11月以来最大降幅，美国汽油库存减少205.3万桶，馏分油库存减少56.2万
桶。值得注意的是，当期美国战略石油储备库存释放160万桶，如果没有这部分SPR流入市场，此次美国原油库存的周度降幅将达
到2016年以来最高记录。豆油基本面来看，根据Mysteel的数据显示，预计第22周（5月27日至6月2日）国内油厂开机率继续上升
，油厂大豆压榨量预计194.24万吨，开机率为65.28%。开机率回升，有望恢复豆油的库存。现阶段贸易商拿货多为刚需补货，市
场对后期也并不看好，现阶段卖压逐渐给到油厂，目前还未有使需求提振的点。其它油脂方面，目前棕榈油港口 24
度可售头寸有限，随着气温升高，棕榈油消费预期好转。但进口利润改善，国内买货集中，近期的大量买船降低了市场对 6-7 月的
信心。菜油方面，菜油表观库存持续累库，终端库存处于高位。盘面来看，豆油低位回升，需求有限，而油厂开机率不断回升，后
期豆油的供应压力依然较大。

重点关注 周一我的农产品网豆粕库存，周一USDA美豆出口检验情况，周五USDA美豆出口销售情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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