
瑞    达
    研

    究

白糖产业日报 2023-03-27
撰写人:王翠冰 从业资格证号:F3030669 投资咨询从业证号:Z0015587

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6160 -28 5-9月合约白糖价差(日,元/吨) -37 -18
主力合约持仓量:白糖(日,手) 445714 181541 仓单数量:白糖(日,张) 56493 1320
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 4298 -1165 有效预报:白砂糖:总计(日,张) 2616 -1212

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 5674 7

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 5495 7

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7249 10

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7016 10

现货价:白砂糖:柳州(日,元/吨) 6270 0 现货价:白砂糖:南宁(日,元/吨) 6180 -5
上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 857.81 -17.02

产业情况

食糖:产量:全国:合计:累计值(月,万吨) 791 225 食糖:销量:全国:合计:累计值(月,万吨) 336 99
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 329 154 销糖率:全国:合计(月,%) 41.8 -4.2
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 31 -26 巴西出口糖总量(月,万吨) 114.76 -97.24
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 434 -30 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 613 -30

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -1141 -33

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -908 -33

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) 1.7 1.2 产量:软饮料:累计同比(月,%) 0.3 -0.2

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 13 -1.5 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 13.86 -0.64
历史波动率:20日:白糖(日,%) 10.6 -1.78 历史波动率:60日:白糖(日,%) 10.53 -0.37

行业消息

1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2023年3月21日，非商业原糖期货净多持仓为210656手，较
前一周增减少20487手，多头持仓为302634手，较前一周减少21713手；空头持仓为91978手，较前一周减
少1226手，非商业原糖净多持仓连续两周减持，本周减持超2万手，主流持仓呈现多空双减，多头持仓减持
明显。
2、巴西甘蔗行业协会称，巴西中南部地区糖厂3月下半月将压榨约500万吨甘蔗，接近去年同期的五倍。

观点总结

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周五收跌，因技术性调整，加之基金才出脱多头仓位，且能源价格下跌带
来拖累。交投最活跃的ICE 5月原糖期货合约收盘收跌0.07美分或0.30%，结算价每磅20.82美分。国际市场
，巴西新榨季糖产量存增仓预期及较高的制糖比例，巴西、泰国原糖现货升贴水及美元加息放缓引发美元
回落，进口糖成本降低，有利于修复进口利润，短期利空国内糖市。国内市场:：各类机构预测，广西本榨
季糖产量或在550万吨附近，预计同比减少60万吨附近，叠加国内外糖倒挂幅度明显，令进口糖供应减少预
期加强。另外海关总署公布的数据显示，我国2月食糖进口量为31万吨，同比减少23.2%。2月进口糖处于
近三年低位，国内外糖价差倒挂明显，加之一季度我国进口糖处于相对低位，短期进口糖供应压力有限。
不过目前贸易商和终端高价淡季消费矛盾加剧，限制糖价反弹。预计本周郑糖期价维持震荡为主。操作上
，建议郑糖2305合约短期在6050-6250元/吨区间高抛低吸。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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