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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 253620 -5320 LME3个月锡(日,美元/吨) 32215 290
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -880 -110 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 23055 -3787
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -5161 2659 LME锡:总库存(日,吨) 4115 0
上期所库存:锡(周,吨) 14098 1275 LME锡:注销仓单(日,吨) 470 0
上期所仓单:锡(日,吨) 13986 187

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 256000 3250 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 257120 3560
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 2380 8570 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 40 -95.5

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.64 -1.15 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 231250 8750
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 14000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 235250 8750

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 10000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.15 -0.38 进口数量:精炼锡(月,吨) 5145.5 -347.37

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 166830 2040 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 15.34 -160.97
出口数量:镀锡板(月,万吨) 9.36 -2.23

行业消息

公布的美国3月零售销售环比上升0.7%，创去年9月以来新高，远超预期的0.3%，修正为升0.9%；核心零
售销售上升1.1%，预期升0.4%，前值从升0.3%修正为升0.6%。整体零售数据体现美国消费需求不减，整
体经济增速或持续得到一定支撑。除零售数据外，纽约联储公布的制造业联储也同样小幅修复，整体商品
需求或有所回升。往后看，短期内美元指数在利率预期支撑下或持续得到提振。

观点总结

宏观上，美国超预期的通胀数据使得美联储6月降息预期大幅下降，首次降息的预期时间从6月份推迟到了9
月份。基本面上，供给端，矿端偏紧忧虑更甚；云南和江西地区精炼锡冶炼企业开工率小幅回落，多数冶
炼企业保持平稳生产，不过部分地区有环保检查预期；需求端，上周下游开工率有所增长，不过前期部分
订单有所前置，预计下游企业短期订单难有较大幅度增长，不过消费旺季到来，需求有向好预期。现货方
面，据SMM显示：今日终端企业下单量较少，下游企业依旧刚需采买。总的来说，锡矿的不确定性，使得
锡价继续上涨的概率较大。操作上建议，SN2405合约短期逢低做多思路为主，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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