
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 21,570.00 +105.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,740.00 -40.00↓

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -55.00 +5.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -64.00 -3.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 347,833.00 -8714.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 426,124.00 +21114.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 25,850.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 253,654.00 0.00

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,789.50 -16.50↓ LME铝库存（日，吨） 548,075.00 -2125.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 17,243.00 -2117.00↓ 沪伦比值 7.73 +0.08↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 20,815.00 +85.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 59,822.00 0.00

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -100.00 -45.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 114,899.00 +1564.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 12,702.00 -489.00↓ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 65,119.00 +779.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 69,484.00 0.00

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 21,550.00 +90.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,775.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 21,450.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 21,450.00 +110.00↑

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 635.00 -75.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -20.00 -15.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -20.00 +20.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） -35.81 +2.61↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 35.00 +40.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,780.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 85.28 -0.70↓

氧化铝产量（月，万吨） 786.50 -13.40↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 86.96 -1.31↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 704.31 -21.49↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 46.85 +18.12↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 16,850.00 -150.00↓ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 155,414.40 -17195.97↓

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 16,550.00 -50.00↓ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 68.54 +15.31↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 18.00 -7.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 6.00 -3.44↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -10.54 +1.45↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 59.70 +3.10↑

原铝进口数量（月，吨） 246,797.10 +31034.96↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,523.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 28,969.92 +3365.58↑ 电解铝开工率（月，%） 98.24 -0.12↓

铝材产量（月，万吨） 569.40 -20.60↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 50.00 -2.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 60.83 -4.82↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.35 -0.56↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 92.43 -0.34↓

铝合金产量（月，万吨） 168.20 0.00

汽车产量（月，万辆） 327.90 +5.25↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 11.87 +0.04↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 10.27 +0.03↑

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 10.95 -0.0021↓ 沪铝期权购沽比 1.37 +0.0285↑
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重点关注

           铝类产业日报 2025/11/19

1、“小非农”ADP周度就业数据显示，截至11月1日的四周，美国私营部门就业人数平均每周减少2500人。另外，美国劳工部数据显示，截至10月18

日当周，美国初请失业金人数23.2万人，续请失业金人数小幅上升至195.7万人。

2、国务院总理李强在上合组织会议上表示，高额关税等经贸壁垒增多使国际经贸秩序受到严重冲击，呼吁各方拥抱自由贸易、减少壁垒。他强调上合组

织应强化安全合作机制，推动科技交流，反对人为阻碍科技发展，并倡议建立新能源等合作机制，扩大中国－上合组织在金融、科技等领域的协作平台

。

3、特朗普暗示美联储主席人选已定，抱怨解雇鲍威尔遭人阻拦。美联储巴尔金：同意鲍威尔的观点，12月降息并非板上钉钉，通胀和就业均面临风险

。

4、第一财经：在新能源汽车驱动下，中国汽车出口量节节攀升。1-9月，中国汽车出口量达495万辆，同期日本汽车出口量约306万辆。中国汽车出口

量是日本的1.6倍。

5、北京出台金融支持提振和扩大消费实施方案提出，加大对汽车特别是新能源汽车消费的金融支持力度，激励引导金融机构加大对住宿餐饮、文体娱乐

、旅游等服务消费重点领域的各类经营主体信贷投放。

6、国家统计局公布数据，10月份，不包含在校生，全国城镇16-24岁劳动力失业率为17.3%，25-29岁劳动力失业率为7.2%，30-59岁劳动力失业率为

3.8%。

7、欧盟贸易专员谢夫乔维奇表示，欧盟委员会计划限制欧盟的废铝出口，相关措施计划于2026年春季实施。据欧洲铝业协会，2024年欧盟铝废料出口

量达到创纪录的1260万吨，其中大部分运往亚洲。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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期货市场

铸铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原料端，国内废铝供给紧张格局延续，对铸铝成本支撑逻辑仍强。供给方面，受原料供应紧张影响，

铸铝企业产量有所受限，国内供给量或将有所收敛。需求方面，高价对下游采买积极性有一定抑制，下游采购偏向谨慎观望。目前应用端消费情况由于汽摩行业的增长仍

具韧性，但后续随着旺季向淡季的过渡或将有所减缓。整体来看，铸造铝合金基本面或将处于供给收敛、需求略减的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红

柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约震荡走弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，国内部份矿区逐步复产，加之几内亚雨季完结，土矿供给偏紧雨季将有

所缓解。供给方面，当前氧化铝在运行产能及开工仍处高位，现货价格则于低位运行，后续或将影响冶炼厂利润水平，部份高成本企业被动减产，国内

供给偏多情况随着产量的控制而逐步缓解。需求方面，电解铝产能临近国内天花板，对氧化铝需求保持相对稳定状态。整体来看，氧化铝基本面或处于

供给略有收敛，需求大致稳定的阶段，供给偏多现状或随着产量的控制而有所改善。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。观点总

结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约小幅反弹，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面供给方面，国内在运行产能临近行业上限，且开工率亦处于高位运行，在冶炼利润较好、高产高开工

的背景下，国内电解铝供给量或将维持偏高量级。需求方面，一方面，铝材部分下游消费正处旺季向淡季过渡阶段，加之铝价高位在一定程度上对下游采买有所抑制，电

解铝需求或将有所放缓。另一方面，外海电解铝供应扰动事件出现，令海外供给预期收紧，电解铝出口需求或将提振，故国内电解铝库存仅小幅增加。整体来看，电解铝

基本面或处于供需暂稳的阶段，社会库存小幅积累。期权方面，购沽比为1.37，环比+0.0285，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位

于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


