
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 997.940 -1.0↓ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 18450 -840.00↓

主力合约持仓量:沪金(日,手) 119,995.00 -6152.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 1,500.00 -114.00↓

主力合约成交量:沪金 193,114.00 -6986.00↓ 主力合约成交量:沪银 2,142,360.00 -29750.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 97653 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 637,647 84218↑

上金所黄金现货价 996.21 -3.47↓ 华通一号白银现货价 19,400.00 -110.00↓

沪金主力合约基差(日,元/克) -1.73 -2.51↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) 950.00 730.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1067.13 2.00↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 16,118.16 -235.44↓

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 231173.00 -9527.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 30,063.00 -5821.00↓

供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.07 86.24↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 32,056.00 482.00↑

需求量:黄金:总计(季,吨) 1257.90 174.15↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 35,716.00 -491.00↓

美元指数 98.74 0.14↑ 10年美债实际收益率 1.88 -0.03↓

VIX波动率指数 15.38 0.63↑ CBOE黄金波动率指标 24.13 -0.69↓

标普500/黄金价格比 1.56 0.01↑ 金银比 56.19 -1.03↓
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01-09  21:30 美国12月非农就业报告（失业率、时薪增速等）

             贵金属期货日报 2026/1/8

受高位多头集中减仓影响，贵金属市场午后集体转弱。美国私人机构公布的劳动力数据延续分化，12月美国ADP私营部门

就业人数增加4.1万人，低于市场预期；11月JOLTS职位空缺亦弱于预期，共同指向劳动力需求有所放缓。然而，12月

ISM服务业指数意外回升，其就业分项指标自5月以来首次进入扩张区间，表明服务业领域仍具韧性。市场静待周五的非

农数据指引，近期美国在委内瑞拉的军事行动、格陵兰局势紧张等多项地缘政治风险，边际抬升美元避险需求，美元走势

意外坚挺，对贵金属市场形成压制。12月非农就业报告即将公布，市场情绪或趋于谨慎，美联储表明或重启扩表，提振市

场流动性预期，若非农数据延续偏弱或继续提振降息预期。短期来看，若委内瑞拉局势难以快速降温，且外部干预引发区

域性紧张扩散，贵金属价格中枢有望维持高位运行，避险资金流入仍将持续。在流动性趋于宽松且年内降息预期仍存的背

景下，贵金属中期看多逻辑尚未发生明显松动，中长期仍以逢低布局思路对待，短期注意回调风险。运行区间方面，伦敦

金关注上方阻力位4500美元/盎司，下方支撑位4300美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位85美元/盎司，下方支撑位70美

元/盎司。

1）美国总统特朗普表示，他的政府正着手禁止华尔街投资独栋住宅，以降低房价。自2008年金融危机导致房屋止赎潮以

来，黑石等华尔街机构购买了成千上万套独户住宅。 2）乌克兰总统泽连斯基在塞浦路斯访问期间表示，目前与美欧伙伴

的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的冲突。3）美国去年12月“小非农”温和复苏。ADP数

据显示，美国企业12月私营部门就业人数增加4.1万，扭转了前月的下滑趋势，但低于市场预期。另外，美国2025年11月

JOLTS职位空缺降至714.6万个，远低于市场预期的760万个，创2024年9月以来最低水平。4）美国2025年12月ISM服务

业PMI指数上升1.8点至54.4，为2024年10月以来的最高水平。新订单增幅创下自2024年9月以来的最大水平。价格上涨

速度降至九个月来的最慢。5）欧元区2025年12月CPI初值放缓至2%，符合市场预期。市场预期，除非经济前景发生重大

变化，欧洲央行将长期“按兵不动”。
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