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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格：截至5月29日收盘，热卷主力合约期价为3382（-3），杭州涟钢热卷现货价格为3430（+0）。（单位：

元/吨/周）

2. 产量：热卷产量下调。295.51（-3.75），（同比-24.04）。（单位：万吨）

3. 需求：表观需求下降。本期表需293.66（-4.18），（同比-33.27）。（单位：万吨）

4. 库存：厂库降，社库增。总库存410.51（+1.85），（同比+77.7）。（单位：万吨）

5. 盈利率：钢厂盈利率62.34%，环比上周减少0.86个百分点，同比去年增加3.47个百分点。
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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面：海外，（1）据美国媒体28日援引美国官员的话报道说，美伊谈判代表已就谅解备忘录达成一致，但仍需要美国总统特朗普最终

批准。（2）欧盟拟于今年7月1日实施新钢铁关税政策，提高钢铁关税，削减免税配额。（3）韩国计划对日本和中国热轧卷板征收反倾销税，

税率28.16%-33.43%，为期五年。国内，（1）国务院总理强调，要做好大宗商品和重要物资储备调节，强化战略保障、宏观调控和应对急需

功能，持续提升产业链供应链韧性，加快建设大宗商品资源配置枢纽，为统筹发展和安全提供可靠保障。

2. 成本方面：澳巴铁矿石发运量大幅提升，铁水产量维持240万吨上方，下游需求稳定性较高，但港口可售资源宽松，钢厂按需采购。山西安

监趋严，煤矿停产复产皆有，整体供应收缩，矿方惜售情绪较高，焦企开工率下调，但库存增加。炉料多空交织，价格或陷区间整理。

3. 技术方面：HC2610合约震荡偏弱，日K线运行于多日均线下方，短线测试MA60（3350）附近支撑；MACD指标显示DIFF与DEA向下运行，绿柱放

大。

4. 行情观点：宏观面，美伊局势缓和，欧洲+韩国贸易保护抬头。产业面，热卷周度产量下调，产能利用率75.49%，表观需求继续回落，库存

小幅提升。整体上，关税扰动+需求收缩预期，市场情绪低迷，下游采购谨慎观望。观点参考，HC2610合约震荡偏空，注意风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡回落

 本周，HC2610合约震荡回落。

 本周，HC2610合约弱于HC2701合约，29日价差为-9元/吨，周环比-1元/吨。

图1、热轧卷板主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、热轧卷板跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周上期所热卷仓单减少，前20名持仓净多增加

 5月29日，上海期货交易所热卷仓单量为487132吨，周环比-70522吨。

 5月29日，热卷期货合约前二十名净持仓为净多41153张，较上一周增加7406张。

图3、上期所热轧卷板仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、热轧卷板期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格持平

 5月29日，上海热轧卷板5.75mm Q235现货报价3430元/吨，周环比+0元/吨；全国均价为3425元/吨，周环比+1元/吨。

 本周，热卷现货价格强于期货价格，29日基差为48元/吨，周环比+3元/吨。

图5、全国各地区热轧卷板现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、热轧卷板主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货下调，焦炭现货价格上调

 5月29日，青岛港60.8%PB粉矿报799元/干吨，周环比-10元/干吨。

 5月29日，天津港一级冶金焦现货报价1760元/吨，周环比+50元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期中国45港到港总量增加

 2026年5月18日-5月24日Mysteel全球铁矿石发运总量3802.4万吨，环比增加596.9万吨。澳洲巴西铁矿发运总量3132.7万吨，环比增加559.6万吨。

 2026年05月18日-05月24日中国47港到港总量2604.6万吨，环比减少225.2万吨；中国45港到港总量2421.9万吨，环比减少277.4万吨；北方六港到港总量

1278.2万吨，环比减少38.5万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周铁矿石港口库存减少

 截止5月29日，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存总量17116.40万吨，环比增加1.68万吨；日均疏港量335.62万吨，降2.13万吨。

分量方面，澳矿库存8725.01万吨，增58.36万吨；巴西矿库存4828.63万吨，降51.38万吨；贸易矿库存11297.35万吨，增9.92万吨。

 5月28日，河北唐山钢坯库存量为190.08万吨，周环比-15.14万吨，同比+122.91万吨。

图11、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、唐山钢坯库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率下调，焦炭库存增加

 本周Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率为75.99%，减0.86%；焦炭日均产量65.43万吨，减0.74万吨；焦炭库存87.60万吨，增

5.86万吨；炼焦煤总库存1110.16万吨，增33.9万吨；焦煤可用天数12.8天，增0.53天。

图13、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图14、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——1-4月粗钢产量同比减少

 国家统计局数据显示：2026年4月，粗钢产量8363万吨，同比下降2.8%，1-4月粗钢产量33112万吨，同比下降4.1%。

 根据海关总署数据，2026年4月中国出口钢材949.8万吨，较上月增加36.3万吨，环比增长4.0%；1-4月累计出口钢材3421.4万吨，同比下降9.7%。4月中国进口钢材46.5

万吨，较上月减少4.7万吨，环比下降9.2%；1-4月累计进口钢材180.4万吨，同比下降13.4%。 12

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国粗钢产量（万吨）

2023年 2024年 2025年 2026年

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

国内钢材净出口量（万吨）

2023年 2024年 2025年 2026年



供应端——热卷周度产量下调

 5月29日， Mysteel调研247家钢厂高炉开工率84.14%，环比上周持平，同比去年增加0.27个百分点；高炉炼铁产能利用率90.35%，环比上周增加0.07个百分点 ，

同比去年减少0.34个百分点；日均铁水产量 241万吨，环比上周增加0.19万吨，同比去年减少0.91万吨。

 5月28日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷周度产量为295.51万吨，较上周-3.75万吨，同比-24.04万吨。 13

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、热轧卷板周产量及产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——热卷总库存

 5月28日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷厂内库存量为72.94万吨，较上周-5.58吨，同比-2.08万吨。全国33个主要

城市社会库存为337.57万吨，环比+7.43万吨，同比+79.78万吨。

 热卷总库存为410.51万吨，环比+1.85万吨，同比+77.7万吨。 14

图19、样本钢厂热轧卷板厂内库存 图20、全国33城热轧卷板社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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需求端——汽车产销量同比下滑，家电同比增加

 中汽协发布数据显示，2026年4 月，汽车产销分别完成 257.5 万辆和 252.6 万辆，环比分别下降 11.7% 和 12.9%，同比分别下降 1.7% 和 2.5%。

1-4 月，汽车产销分别完成 961.4 万辆和 957.4 万辆，同比分别下降 5.5% 和 4.8%。4 月，新能源汽车产销分别完成 132 万辆和 134.4 万辆，同

比分别增长 5.5% 和 9.7%。

 2026年1-4月，家用空调累计生产10278万台，同比+1.4% ；家用冰箱生产3732万台，同比+12.2% ；家用洗衣机生产4070万台，同比+3.1% 。

15

图21、汽车产销数据 图22、家电产销数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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